-WIBERA

Testatsexemplar

Hamburgischer Versorgungsfonds" (HVF)
- Anstalt 6ffentlichen Rechts -
Hamburg

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2008
und Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2008

Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers






Inhaltsverzeichnis

Lagebericht fur das Geschéaftsjahr 2008
Jahresabschluss
Bilanz zum 31. Dezember 2008

Gewinn- und Verlustrechnung fir die Zeit
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2008

Anhang fur das Geschaftsjahr 2008
Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

0.0539477.001






"Hamburgischer Versorgungsfonds" (HVF)
-Anstalt 6ffentlichen Rechts-, Hamburg

Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2008

Angaben zum Geschéftsverlauf und zur Lage der A6R

1. Rahmenbedingungen

Durch das Gesetz zur Neuregelung der Rechtsverhaltnisse des LBK Hamburg vom
17. Dezember 2004 ist die LBK Hamburg AGR zum 1. Januar 2005 in eine Besitzanstalt,
die LBK Hamburg Immobilien AGR, und in eine Betriebsanstalt aufgespalten worden. Die
Betriebsanstalt ist mit wirtschaftlicher Rickwirkung zum 1. Januar 2005 in eine Gesell-
schaft mit beschrankter Haftung umgewandelt worden (Handelsregistereintrag vom
5. April 2005).

GemaR des Ubertragungsplans, der eine Anlage zum Gesetz zur Neuregelung der
Rechtsverhéltnisse des LBK ist, wurden die Vermdgensgegenstande und Schulden des
LBK Hamburg, die wirtschaftlich dem Krankenhausbetrieb zuzuordnen waren, am
1. Januar 2005 als Sachgesamtheit auf die neu gegrindete Betriebsanstalt Ubertragen.
Die nicht zu Ubertragenden Vermdgensgegenstande und Schulden verblieben bei der
LBK Hamburg Immobilien ASR.

Die Anteile an der Betriebsanstalt wurden der LBK Immobilien Hamburg ASR zugeord-
net. An der formgewechselten LBK Hamburg GmbH (nun in Asklepios Kliniken Hamburg
GmbH — nachfolgend AKH - umfirmiert) hat sich die Asklepios LBK Hamburg Beteili-
gungsgesellschaft mbH mit 74,9 % beteiligt. Nach der erfolgten Auftrennung liegen die
Aufgaben der LBK Hamburg Immobilien AGR in der Verwaltung ihres Grundbesitzes, der
von ihr gehaltenen Beteiligungen sowie der ihr obliegenden Pensionsverpflichtungen.

Durch das Gesetz zur Anderung des LBK-Immobilien Gesetzes vom 21. November 2006
wurde die LBK Hamburg Immobilien A6R in Hamburgischer Versorgungsfonds (HVF)
umbenannt und der Aufgabenbereich des HVF deutlich erweitert.

Die Erweiterung des Aufgabenbereiches des HVF betrifft die Erflllung der Versorgungs-
verpflichtungen des Universitatsklinikums Hamburg-Eppendorf (UKE) sowie der Anstal-
ten 6ffentlichen Rechts fordern & wohnen (f&w) — Hamburger Friedhéfe (HF) und Studie-
rendenwerk. Um die Finanzierung der erweiterten Aufgabenspektrums zu ermdglichen,
wurde dem HVF durch Ubertragung von Aktien an der HSH Nordbank AG und der Zu-
weisung von Haushaltszuschiissen Vermdgen zugefihrt.

Der HVF hatte im Jahr 2006 Altersversorgungsverpflichtungen des UKE in Hohe von rd.
256,5 Mio. EUR lUbernommen. Gemald Drucksache 18/4930 der Burgerschaft der FHH
erfolgte die Ubernahme dieser Verpflichtungen durch Gewahrung eines Darlehens des
UKE an den HVF. Entgegen der urspriinglichen Planung erfolgten jedoch weder in 2006
noch in 2007 Tilgungszahlungen.



Im Jahr 2007 wurde beschlossen, die Ubernahme der Altersversorgungsverpflichtungen
des UKE abweichend von der bisherigen Planung zu regeln. Mit Drucksache 18/6997
der Birgerschaft der FHH wurde geregelt, dass der HVF insgesamt Altersversorgungs-
verpflichtungen des UKE in Hohe von 357,8 Mio. EUR ubernimmt. Die bisherige Kon-
struktion einer Darlehensgewéhrung wurde abgelost durch eine Regelung, die der HVF
bereits in vergleichbarer Form mit anderen Einrichtungen vereinbart hatte und die vor-
sieht, dass der HVF konkrete Zahlungsverpflichtungen des UKE fur eindeutig bestimmte
Versorgungsleistungen tbernimmt.

Die Hohe der kinftig vom HVF zu Gbernehmenden Zahlungsverpflichtungen wurde vom
UKE ermittelt. Der Barwert dieser Auszahlungen ergab unter Berlcksichtigung eines
Abzinsungssatzes von 6 % einen Rickstellungsbetrag von 357,8 Mio. EUR. In HGhe der
Differenz dieses Ruckstellungsbetrages und der bisherigen Darlehensverpflichtung von
256,5 Mio. EUR wurde dem HVF ein Haushaltszuschuss von 101,3 Mio. EUR gewaéhrt.
Die Auszahlung des Haushaltszuschusses erfolgte im Jahr 2007 direkt an das UKE.

Im Berichtsjahr betétigte sich der HVF im Rahmen dieser Aufgabenbereiche. Der Immo-
bilienbestand konnte durch Verkdufe planmafig verringert werden. Die Altersversor-
gungsverpflichtungen wurden in vollem Umfang erfiillt.

Als wirtschaftlicher Eigentiimer von Aktien an der HSH-Nordbank AG ist der HVF von
der internationalen Finanzkrise direkt betroffen. Aufgrund der hohen Verluste der HSH-
Nordbank AG und der nachhaltigen Verringerung der Ertragskraft wurde es notwendig,
den Beteiligungsbuchwert um insgesamt Mio. EUR 772,0 abzuwerten. Hieraus ergab
sich ein Jahresfehlbetrag des HVF von Mio. EUR 770,3, der ein negatives Eigenkapital
von Mio. EUR 256,9 zur Folge hatte.

Um die HSH-Nordbank AG zu stiitzen, wurde eine Kapitalerhbhung beschlossen, an der
der HVF nicht teilnehmen wird. Als Folge dessen wird sich die Beteiligungsquote des
HVF von 16,22 % auf 5,43 % verringern.

Vermaogen, Fremd- und Eigenkapital
Fur die nachfolgende Analyse der Entwicklung des Vermogens, des Fremd- und des Ei-

genkapitals sind die Zahlen der Bilanz zum 31. Dezember 2008 zum Vergleich he-
rangezogen worden.

31.12.2008 Vorjahr
Mio. € in % Mio. € in %
Anlagevermdgen 711,8 75,4% 1.308,4 72,9%
Umlaufvermdgen 232,1 24,6% 486,5 27,1%
AKTIVA 943,9 100,0% 1.7949 100,0%
Eigenkapital -256,9  -27,2% 513,3 28,6%
Riickstellungen 707,7 75,0% 783,6 43,7%
Verbindlichkeiten 493,1 52,2% 498,0 27, 7%

PASSIVA 943,9 100,0% 1.794,9 100,0%




Das Anlagevermdgen setzt sich aus dem Sachanlagevermdgen, den beiden Betei-
ligungen an der HSH Nordbank AG und der Asklepios Kliniken Hamburg GmbH (nach-
folgend AKH) und Schuldscheindarlehen an die Freie und Hansestadt Hamburg zu-
sammen.

Das Sachanlagevermdgen umfasst dabei die flr den Krankenhausbetrieb der AKH nicht
betriebsnotwendigen Flachen sowie den mit Erbbaurechten belasteten betriebsnotwen-
digen Grund und Boden (Kernflache). Die Verkaufsflache wird teilweise auf Basis von
Mietvertragen noch von der AKH genutzt, die Verwertung der Flachen kann erst nach er-
folgter Freimachung durch den Krankenhausbetrieb erfolgen. Die betriebsnotwendigen
Flachen und Bauwerke sind der AKH im Wege der Ubertragung von Erbbaurechten
Uberlassen worden. Die Erbbaurechte beginnen mit der Eintragung im Grundbuch und
enden mit Ablauf des 31. Dezember 2064 (Grundlaufzeit). Eigentimer und Erbbau-
rechtsinhaber haben jeweils das dreimalige Recht, eine Verlangerung des Erbbaurechts
um jeweils weitere flinfzehn Jahre zu verlangen.

Fir die Grundlaufzeit hat die AKH keinen Erbbauzins zu entrichten. Die Erbbaurechte
dienten insoweit als Sacheinlage zur Kapitalausstattung der GmbH.

Im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2008 werden 25,1 % der Anteile an der AKH
ausgewiesen.

Um die nach der Auftrennung des LBK bestehende Unterdeckung auszugleichen und
eine Finanzierung der dem HVF Ubertragenden Versorgungsverpflichtungen zu ermégli-
chen, hat die FHH insgesamt 15.622.732 Aktien an der HSH Nordbank AG in den HVF
eingebracht. Nach dem Verkauf von 1.325.563 Aktien in 2007 halt der HVF nunmehr
noch 14.297.169 Aktien an der HSH Nordbank AG. Dies entspricht zum 31. Dezember
2008 einem Anteil von 16,22 % an der HSH Nordbank AG. Im Zusammenhang mit der
Krise an den internationalen Finanz- und Kapitalmérkten ergab sich zum 31. Dezember
2008 die Notwendigkeit, eine auBerplanmalige Abschreibung in Héhe von Mio. EUR
772,0 vorzunehmen.

Im Finanzanlagevermdgen werden auf3erdem eine Ausleihung an die AKH in Hohe von
Mio. EUR 57,4 und Schuldscheindarlehen an die Freie und Hansestadt Hamburg in
Hohe von Mio. EUR 240,0 ausgewiesen.

Im Umlaufvermoégen sind im Wesentlichen Kaufpreisforderungen gegen die Asklepios
LBK Hamburg Beteiligungsgesellschaft mbH, Forderungen aus dem Verkauf von Grund-
stiicken sowie liquide Mittel enthalten.

Im Zuge der Auftrennung sind samtliche Versorgungsverpflichtungen gegentber Rent-
nerinnen und Rentnern, die bis zum 31. Dezember 2004 verrentet worden sind, samtli-
che Versorgungsverpflichtungen gegeniiber Beschéftigten, die vor dem Errichtungsstich-
tag mit unverfallbaren Anspriichen ausgeschieden sind und die jeweils nicht von der
Unterstitzungskasse Ubernommen worden sind, samtliche bis zum 1. Januar 2005 ent-
standene Versorgungsverpflichtungen gegeniber beurlaubten Beamtinnen und Beam-
ten sowie Altersversorgungsverpflichtungen fir bestimmte Mitarbeiter des AK Bergedorf
auf den HVF Ubergegangen. Dem Versorgungsfonds wurde au3erdem die Erfullung von
Versorgungsverpflichtungen von f&w, HF, Studierendenwerk und UKE Ubertragen.

Die sonstigen Rickstellungen beinhalten insbesondere Riuckstellungen fir Freima-
chungskosten, die im Zusammenhang mit der geplanten Verauf3erung nicht betriebs-
notwendiger Verkaufsflachen, die noch von der AKH genutzt werden, anfallen werden.



Die Verbindlichkeiten bestehen Uberwiegend gegeniber Kreditinstituten und unmittelbar
gegeniber der Freien und Hansestadt Hamburg.

Die auf den HVF Ubertragenen Darlehen gegeniber der Freie und Hansestadt Hamburg
in H6he von 55,5 Mio. EUR wurden als Folge von im Berichtsjahr realisierten Zahlungs-
eingangen aus der Verwertung der Verkaufsflache entsprechend auf Mio. EUR 17,0 ver-
ringert.

Ertrage, Aufwendungen und Ergebnis

Die nachfolgende Ergebnisrechnung resultiert aus der Tatigkeit des HVF, die im We-
sentlichen aus der Verwaltung der im Zuge der Auftrennung Gbernommenen Verbind-
lichkeiten und Pensionslasten, der Verwertung des Immobilienbestandes sowie dem
Halten von Beteiligungen besteht.

2008 2007 Differenz

Mio. € Mio. € Mio. €
Betriebsertrage 43,1 140,2 -97,1
Personalaufwand -45,9 -90,1 442
Ubrige Aufwendungen -7,8 -27,3 19,5
Abschreibungen auf Finanzanlagen -772,0 -41,1 -730,9
Finanzergebnis 12,3 19,7 -7,4
Jahresergebnis -770,3 1.4 -771,7

Die Betriebsertrage umfassen insbesondere Ertrage aus der Auflosung von Ruckstel-
lungen und Zuschreibungen auf die durch die Erbbaurechte belasteten Kernflachen. Im
Vorjahr waren Ertrdge aus Haushaltszuschiissen in Héhe von 101,3 Mio. EUR erzielt
worden.

Der Personalaufwand besteht im Wesentlichen aus Altersversorgungsaufwendungen mit
einem Gesamtbetrag in Hohe von 45,6 Mio. EUR. Der Rickgang gegenluber dem Vor-
jahr resultiert daraus, dass im Jahr 2007 in H6he von Mio. EUR 59,7 Altersversorgungs-
verpflichtungen gegenuber dem UKE aufwandswirksam zu erfassen waren.

Die Ubrigen Aufwendungen umfassen die allgemeinen Sachkosten, Wertberichtigungen
auf Forderungen, Freimachungskosten, Entsorgungskosten und Grundsteuern. Die Ab-
schreibungen auf Finanzanlagen betreffen die HSH-Nordbank AG.

Zinsertrage in Hohe von Mio. EUR 23,0, Ertrédge aus Ausleihungen in Héhe von Mio.
EUR 4,9 sowie Zinsaufwendungen von Mio. EUR 15,6 fur die Verzinsung der Verbind-
lichkeiten gegenuber Kreditinstituten haben zu einem Finanzergebnis von Mio. EUR
12,3 gefihrt.

Insgesamt belief sich der Jahresfehlbetrag unter Berlicksichtigung der aul3erplanmalfii-
gen Abschreibung in H6he von Mio. EUR 772,0 auf Mio. EUR 770,3.



Vorgénge von besonderer Bedeutung nach Abschluss des Geschaftsjahres 2008

Die HSH Finanzfonds AGR hat eine Kapitalerh6hung bei der HSH Nordbank AG durch-
gefuihrt. Da der HVF nicht an dieser Kapitalerh6hung teilgenommen hat, wurde die Be-
teiligungsquote auf 5,43 % verwassert.

Angaben zu den Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung

Durch die Errichtung des HVF hatte sich die wirtschaftliche Lage der damaligen LBK
Immobilien AGR nachhaltig verbessert.

Um sicherzustellen, dass auch weiterhin Gber die Entwicklung der LBK Immobilien ge-
sondert berichtet werden kann, wurden seinerzeit zwei getrennte Buchungskreise einge-
fuhrt.

Nachfolgend wird daher zunéchst auf die Entwicklung der bisherigen LBK Immobilien
eingegangen:

Der Buchungskreis LBK Hamburg Immobilien ist unterkapitalisiert und weist einen
nicht durch Eigenkapital gedeckten Fehlbetrag in Hohe von 521,4 Mio. EUR aus. Es ist
davon auszugehen, dass sich die bilanzielle Unterdeckung weiter fortsetzen wird. Die Al-
tersversorgungsaufwendungen werden sich in den folgenden Jahren nicht wesentlich
verringern. Unter Beriicksichtigung der Finanzplanung ist dauerhaft mit einem negativen
Zinsergebnis zu rechnen.

In den nachsten Jahren kann nicht damit gerechnet werden, dass wesentliche Ertrage
realisiert werden kdnnen: Die Grundstiicke der Verkaufsflache werden mit den zu erwar-
tenden VerauflRerungswerten angesetzt, so dass nicht von wesentlichen Buchgewinnen
aus der VerauRerung des Anlagevermdgens auszugehen ist.

Die Buchungskreis LBK Hamburg Immobilien wird daher auch in den Folgejahren Jah-
resfehlbetrage in zweistelliger Millionenhthe ausweisen.

Die Entwicklung des Buchungskreises der LBK Hamburg Immobilien ist aul3erdem we-
sentlich von der Geschéftsentwicklung ihrer Tochtergesellschaft, der AKH, abhangig.
Nach der vorliegenden Mehrjahresplanung dieser Gesellschaft ist davon auszugehen,
dass die angestrebte Sanierung des Krankenhausbetriebs erfolgreich sein wird und der
HVF damit mittelbar von der positiven Geschaftsentwicklung profitieren wird.

Der Buchungskreis Versorgungsfonds weist ein Eigenkapital von 264,4 Mio. EUR
aus. Als Folge der auerplanmaRigen Abschreibung im Berichtsjahr verringert sich das
Eigenkapital um Mio. EUR 740,4.

Der HVF Ubernimmt periodische Zahlungen an die Einrichtungen, die diesen ermdgli-
chen, die Versorgungsaltlasten zu tragen. Basis der Entlastung sind grundsatzlich die
Anspriiche und Anwartschaften der Beschéftigten, die bis zur Verselbstandigung der je-
weiligen Einrichtung entstanden sind. Die Anspriche der Beschéftigten gegen ihren al-
ten Arbeitgeber werden nicht beriihrt. Sie bleiben weiterhin unmittelbar Leistungsemp-
fanger. Die Einrichtungen wiederum erhalten Ausgleichzahlungen vom HVF.

Die insgesamt fir den HVF zu erwartende Liquiditatsunterdeckung wird durch Verwen-
dung der Guthaben des Versorgungsfonds und mittel- bzw. langfristig durch Verwen-






dung von Dividenden der HSH Nordbank finanziert werden. In den nachsten Jahren sind
allerdings keine Dividendenzahlungen der HSH-Nordbank zu erwarten.

Samtliche Darlehen gegeniber Kreditinstituten sind durch selbstschuldnerische Burg-
schaften der Freien und Hansestadt Hamburg gesichert. Soweit die vorhandenen Mittel
zur Erfullung der Aufgaben der Anstalt nicht ausreichen, ist der HVF ermachtigt, zur De-
ckung seiner Verpflichtungen weitere Kredite aufzunehmen.

Die Freie und Hansestadt Hamburg ist als Tragerin des HVF gesetzlich verpflichtet, die
Anstalt als Einrichtung funktionsfahig zu halten (Anstaltslast). Des Weiteren haftet die
Freie und Hansestadt Hamburg fur die Verbindlichkeiten des HVF als Gewahrtragerin
unbeschrénkt, wenn und soweit die Befriedigung aus dem Vermégen der Anstalt nicht
Zu erlangen ist (Gewahrtragerhaftung).

In den Jahren 2009 und 2010 ist mit einer erheblichen Belastung der Ertragslage durch
Altersversorgungsaufwendungen mindestens in Hohe des Berichtsjahres und einem
leicht negativen Zinsergebnis zu rechnen.

Die bestehenden Darlehen bei Kreditinstituten sind in den Jahren 2009 und 2010 zur
Ruckzahlung fallig. Unter Berlcksichtigung der vorhandenen finanziellen Mittel und der
zu erwartenden Zahlungsverpflichtungen ist davon auszugehen, dass erneute Kreditauf-
nahmen notwendig werden, ohne jedoch am Ende der Mittelfristplanung im Jahr 2013
den aktuellen Stand der Verbindlichkeiten bei Kreditinstituten zu tberschreiten. Die Zah-
lungsfahigkeit des HVF ist nicht gefahrdet.

Hamburg, den 2. Juli 2009

Johannes Hans Nee
(Geschaftsfihrer)






Jahresabschluss fir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2008



"Hamburgischer Versorgungsfonds" (HVF)
Anstalt 6ffentlichen Rechts - Hamburg

Bilanz zum 31. Dezember 2008

AKTIVA

A. Anlagevermogen

. Immaterielle Vermégensgegenstinde
1. Gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte

Il. Sachanlagen
1. Grundstlcke, grundsticksgleiche Rechte
und Bauten
2. Betriebs- und Geschéaftsausstattung

lll. Finanzanlagen
1. Beteiligungen
2. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht
3. Sonstige Ausleihungen

B. Umlaufvermégen
. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande
1. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhaltnis besteht
2. Sonstige Vermdgensgegenstande

Il. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten

D. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag

Stand
31.12.2007

EUR EUR TEUR
1,00 0
1,00 0
99.804.029,08 103.444
9.780,00 6
99.813.809,08 103.450
314.600.304,77 1.086.647
57.400.000,00 18.300
240.000.000,00 100.000
612.000.304,77 1.204.947
711.814.114,85 1.308.397
498.973,69 499
85.996.252,44 88.534
86.495.226,13 89.033
145.511.449,52 397.393
232.006.675,65 486.426
67.983,95 97
256.905.964,92 0
1.200.794.739,37 1.794.920




PASSIVA
Stand
31.12.2007
EUR EUR TEUR
A. Eigenkapital
|l. Festgesetztes Kapital 100.000.000,00 100.000
Il. Minderkapital aus Eréffnungsbilanz -445.218.353,89 -445.218
lll. Kapitalriicklage 924.024.102,20 924.024
IV. Verlustvortrag -65.454.231,31 -66.819
V. Jahresfehlbetrag /-iiberschuss -770.257.481,92 1.365
VI. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 256.905.964,92
0,00 513.352
B. Riickstellungen
1. Ruckstellungen fir Pensionen und
ahnliche Verpflichtungen 688.030.793,00 713.104
2. Steuerriickstellungen 884.000,00 0
3. Sonstige Ruckstellungen 18.829.359,52 70.452
707.744.152,52 783.556
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 475.708.516,99 475.709
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 74.355,30 158
3. Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht 5.950,00 1
4. Verbindlichkeiten gegeniiber der FHH 17.030.790,35 21.761
5. Sonstige Verbindlichkeiten 230.974,21 383
493.050.586,85 498.012

1.200.794.739,37 1.794.920







"Hamburgischer Versorgungsfonds" (HVF)
Anstalt 6ffentlichen Rechts - Hamburg

Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2008

—_

. Sonstige betriebliche Ertrage

2. Personalaufwand

a) Loéhne und Gehalter 316.324,84
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fir

Altersversorgung 45.557.729,26

3. Abschreibungen
a) auf immaterielle Vermégensgegenstande
des Anlagevermdégens und Sachanlagen
b) auf Vermdgensgegenstande des Umlauf-
vermdgens, soweit diese die Ublichen
Abschreibungen Uberschreiten
4. Sonstige betriebliche Aufwendungen
5. Ertréage aus Beteiligungen
6. Ertrdge aus Ausleihungen
7. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage
8. Abschreibungen auf Finanzanlagen
9. Zinsen und ahnliche Aufwendungen
0. Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstatigkeit

11. Sonstige Steuern
12. Jahresfehlbetrag /-iliberschuss

2007
EUR EUR TEUR
43.082.359,69 140.237
244
__ 89872
45.874.054,10 90.116
229.057,48 16.048
0,00 3.997
6.644.797,98 7.269
0,00 12.035
4.947.075,92 2.888
23.014.399,76 20.471
772.047.126,00 41.075
15.624.823,99 15.760
-769.376.024,18 1.366
881.457,74 1
-770.257.481,92 1.365







,Hamburgischer Versorgungsfonds‘ (HVF)
- Anstalt 6ffentlichen Rechts - Hamburg

Anhang fir das Geschaftsjahr 2008

Allgemeine Angaben

Der ,Hamburgischer Versorgungsfonds® (HVF) —Anstalt 6ffentlichen Rechts— (A6R) ist her-
vorgegangen aus der LBK Hamburg Immobilien A6R mit Sitz in Hamburg aufgrund des Ge-
setzes zur Anderung des LBK-Immobilien-Gesetzes vom 21. November 2006 (Hamburgi-
sches Gesetz- und Verordnungsblatt Nr. 49, Teil | vom 28. November 2006 Seiten 557 bis
559), zuletzt geandert am 19. Februar 2008 (HmbGVBI. Nr 10, Teil | vom 22. Februar 2008,
S 69).

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2008 wurde ausschlie3lich nach den Vorschriften
des Handelsgesetzbuches aufgestellt.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Das Sachanlagevermdgen ist in der damaligen Eréffnungsbilanz zum 1. Januar 2005 mit den
beizulegenden Verkehrswerten angesetzt worden. Der Wertermittlung der fur den Kranken-
hausbetrieb nicht betriebsnotwendigen Bauwerke und Flachen liegen Gutachten eines 0f-
fentlich bestellten und vereidigten Sachverstandigen fur die Bewertung von Grundstiicken zu
Grunde. Soweit sich aus bis zur Erstellung der Eréffnungsbilanz bereits eingeleitete Projek-
tierungs- bzw. Verwertungsaktivitditen werterhellende Erkenntnisse ergaben, wurden diese
erganzend berlicksichtigt. Bei den Gebauden und den sonstigen beweglichen Wirtschaftsgu-
tern werden die in Eréffnungshbilanz angesetzten Werte um planmagige lineare und auf3er-
planmaRige Abschreibungen vermindert. Zugénge im Berichtsjahr werden mit ihren Anschaf-
fungskosten, vermindert um planmaRige Abschreibungen, bewertet. Abnutzbare, bewegliche
Wirtschaftgiiter des Anlagevermoégens, die selbstandig nutzbar sind und deren Anschaf-
fungskosten mehr als EUR 150,00, aber nicht mehr als EUR 1.000,00 betragen, werden seit
dem 1. Januar 2008 im Jahr des Zugangs gem. § 6 Abs. 2a EStG in einen Sammelposten
eingestellt und Uber finf Jahre abgeschrieben. Fir solche abnutzbaren, beweglichen Wirt-
schaftsguter des Anlagevermdgens, deren Anschaffungskosten EUR 150,00 nicht Uberstei-
gen, werden die Aufwendungen im Jahr des Erwerbs voll aufwandswirksam erfasst.

Die betriebsnotwendigen Flachen und Geb&aude sind der Asklepios Kliniken Hamburg GmbH,
Hamburg (im Folgenden kurz: AKH) im Wege der Ubertragung von Erbbaurechten iiberlas-
sen worden. Die Erbbaurechte beginnen mit der Eintragung im Grundbuch und enden in der
Regel mit Ablauf des 31. Dezember 2064 (Grundlaufzeit). Eigentimer und Erbbaurechtsin-
haber haben in der Regel jeweils das dreimalige Recht, eine Verlangerung des Erbbaurechts
um jeweils weitere 15 Jahre zu verlangen. Die Erbbaurechte wurden mit Wirkung zum
1. Januar 2005 als Sacheinlage in die AKH eingebracht. Die Erbbaurechte umfassen Grund
und Boden und aufstehende Geb&ude. Da sdmtliche Gebaude eine unter der Grundlaufzeit
der Erbbaurechte liegende Restnutzungsdauer haben, werden diese in der Bilanz des HVF
nicht angesetzt. Der Wertermittlung fir den mit Erbbaurechten belasteten betriebsnotwendi-
gen Grund und Boden (Kernflache) liegen ebenfalls gutachterliche Zeitwerte des Sachver-
standigen auf den 1. Januar 2005 zu Grunde. Die Belastung durch die Erbbaurechte wurde
durch Absetzung des Barwertes fiktiver Erbbauzinsen tiber 60 Jahre Rechnung getragen. Als



Erbbauzins wurde der fir die Verlangerungsphase bereits festgeschriebene Zinssatz ange-
setzt, die Kapitalisierung erfolgte mit 5,5 % p.a. Hieraus ergab sich auf den 1. Januar 2005
eine Wertkorrektur von EUR 91,2 Mio. Die im Zeitablauf abnehmende wirtschaftliche Belas-
tung wird durch lineare Zuschreibungen in Hohe von rund EUR 1,6 Mio. p.a. beriicksichtigt.

Die Anteile an Beteiligungen wurden zum Zeitwert im Zeitpunkt der Einbringung aktiviert. Bei
den Anteilen an der AKH wurden dabei die aus der Abwicklung der Teilprivatisierung resul-
tierenden Faktoren entsprechend berticksichtigt. Auf die Anteile an der HSH Nordbank AG
wurden zum 31. Dezember 2008 Abschreibungen in Hohe von EUR 772,0 Mio auf den am
Stichtag niedrigeren beizulegenden Wert vorgenommen.

Die Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht sowie die
sonstigen Ausleihungen werden zum Nennwert bilanziert.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande sind mit ihrem Nennwert unter Abzug
angemessener Wertberichtigungen bilanziert.

Ligquide Mittel sind mit ihrem Nennwert angesetzt.

Die unter den Rechnungsabgrenzungsposten ausgewiesenen Disagiobetrdge werden unter
Bertlicksichtigung der Kapitalnutzung tber die Laufzeit der Darlehen aufgeldst.

Als Festgesetztes Kapital wird das Stammkapital gemaf? 8 3 Abs. 1 des Gesetzes lber den
Hamburgischen Versorgungsfonds — Anstalt 6ffentlichen Rechts — (HVFG) ausgewiesen.

Die Kapitalriicklage resultiert aus dem Einlagevorgang gemalR Buirgerschaftsdrucksache
18/4930 vom 5. September 2006.

Die Ruckstellungen wurden im Rahmen verninftiger kaufmannischer Beurteilung unter Be-
ricksichtigung aller erkennbaren Risiken gebildet. Fur die Pensionsverpflichtungen wurden
Ruckstellungen auf der Basis eines ZinsfulRes von 6 % nach versicherungsmathematischen
Grundsatzen entsprechend des Teilwertverfahrens gebildet. Es wurden die Richttafeln
2005 G von Dr. Klaus Heubeck verwendet.

Die Verbindlichkeiten sind mit dem Riickzahlungsbetrag angesetzt worden.

Angaben zur Bilanz
Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist dem Anlagenspiegel zu entnehmen.

Unter dem Finanzanlagevermdgen werden als Beteiligungen 25,1 % der Anteile an der AKH
und 16,2 % der Anteile an der HSH Nordbank AG, Hamburg/Kiel, ausgewiesen. Als Folge
der im Laufe des Jahres 2009 geplanten Kapitalerhbhung wird sich die Beteiligung an der
HSH Nordbank AG auf 5,4% verringern. Die Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht, betreffen die AKH. Unter den sonstigen Ausleihungen werden
Schuldscheindarlehen an die Freie und Hansestadt Hamburg ausgewiesen.

Die Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht, betref-
fen sonstige Forderungen gegen die AKH und haben eine Restlaufzeit von weniger als ei-
nem Jahr.

Die sonstigen Vermbgensgegenstande bestehen in Hohe von EUR 69,4 Mio. gegen die Ask-
lepios LBK Hamburg Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg und betreffen die Kaufpreis-
forderungen fir die abgetretenen Geschaftsanteile an der AKH sowie aufgelaufene Zinsfor-



derungen. Weiterhin bestehen Forderungen in Héhe von EUR 9,5 Mio. aus der Verauf3erung
von Grundsticken, in H6he von EUR 3,2 Mio. aus abgegrenzten Zinsertrdgen, sowie in
Hoéhe von EUR 2,5 Mio. aus der VerduRerung der Beteiligung Bethesda. Die sonstigen Ver-
mdgensgegenstande haben in Hohe von TEUR 71.671 eine Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr.

Bei dem aktiven Rechnungsabgrenzungsposten handelt es sich um ein Disagio.
Das festgesetzte Kapital betragt wie im Vorjahr EUR 100,0 Mio.

Die Kapitalrticklage setzt sich wie folgt zusammen:

Mio. EUR

Beteiligung HSH Nordbank AG 1.185,3
Forderungsabtretung FHH 274,6
Haushaltszuschuss FHH 250,0
Erlass Darlehen FHH 18,9
Verzicht auf Garantiezusage der FHH -200,0
Erhdhung Verpflichtungen
Versorgungsaltlasten -202,4
Darlehen Altersversorgung UKE -256,5
Kassenkredit f & w -50,0
Dividendenabtretung an FHH -75,2
Erhdhung festgesetztes Kapital -20,7

924,0

Gemall § 2 Abs. 1 LBKBetriebsG sind samtliche Versorgungsverpflichtungen gegeniber
Rentnerinnen und Rentnern, die bis zum 1. Januar 2005 verrentet sind sowie samtliche Ver-
sorgungsverpflichtungen gegenlber Beschaftigten, die vor dem Errichtungsstichtag mit un-
verfallbaren Ansprichen ausgeschieden sind, auf die LBK Immobilien A6R Ubergegangen,
es sei denn, diese Verpflichtungen wurden von der Unterstiitzungskasse (ibernommen. Da-
riber hinaus sind sdmtliche bis zum 1. Januar 2005 entstandenen Versorgungsverpflichtun-
gen gegenuber beurlaubten Beamtinnen und Beamten sowie Altersversorgungsverpflichtun-
gen fir bestimmte Mitarbeiter des ehemaligen AK Bergedorf der HVF zugeordnet worden.
Fur samtliche bestehende Verpflichtungen wurde eine Pensionsriuckstellung gebildet.

Die Pensionsriickstellungen bericksichtigen weiterhin samtliche Verpflichtungen zur Beihilfe
aufgrund der Verordnung Uber die Gewahrung von Beihilfen in Krankheits-, Geburts- und
Todesfallen (HmbBeihVVO). Die Ruckstellungen bertcksichtigen gemall § 2 Abs. 1
LBKBetriebsG die Anspriiche der Rentnerinnen und Rentner, die bis zum 1. Januar 2005
verrentet sind sowie die Ansprliche der Beschéftigten, die vor dem Errichtungsstichtag mit
unverfallbaren Ansprichen ausgeschieden sind.

Das Wahlrecht flr sogenannte Altzusagen entsprechend § 249 Abs. 1 HGB, Art. 28 EGHGB
wird nicht in Anspruch genommen. Fir die Ermittlung der Rickstellung liegen insoweit versi-
cherungsmathematische Berechnungen der BDO Deutsche Warentreuhand Aktiengesell-
schaft, Hamburg, zu Grunde.

Zur Erfullung der Aufgabe gemall 8 2 Abs. 1 HVFG, die Korperschaft 6ffentlichen Rechts
Universitatsklinikum Hamburg-Eppendorf und die Anstalten 6ffentlichen Rechts férdern &
wohnen, Hamburger Friedhéfe und das Studierendenwerk von ihren Versorgungsverpflich-
tungen zu entlasten, hat der HVF Vertrdge mit den entsprechenden Rechtstragern abge-
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schlossen. Fir die Ermittlung der aufgrund dieser Verpflichtungen gebildeten Pensionsriick-
stellungen in Héhe von EUR 389,4 Mio. liegen uns versicherungsmathematische Berech-
nungen von Pensionsgutachtern sowie Bestdtigungen von Wirtschaftsprifungsgesellschaf-
ten vor.

Die sonstigen Ruckstellungen betreffen insbesondere Ruckstellungen fir Freimachungskos-
ten in Hohe von EUR 11,2 Mio. Diese bertcksichtigen die Verpflichtungen, die im Zusam-
menhang mit der beabsichtigten Verwertung der nicht betriebsnotwendigen Flachen anfallen
werden und gemal Beteiligungsvertrag der AKH zu erstatten sind. Der Bewertung dieser
Rickstellungen liegen konkrete Vereinbarungen bzw. gutachterliche Stellungnahme zu
Grunde. Weiterhin werden im Wesentlichen Verpflichtungen aus Rickforderungsanspriichen
der Forderbehorde, aus anstehenden Sielsanierungen, Jahresabschluss- und Prifungskos-
ten sowie fir ausstehende Rechnungen beriicksichtigt.

Die Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

1bis 5 uber 5

Gesamt  bis 1 Jahr Jahre Jahre
(Vorjahr)  (Vorjahr)  (Vorjahr)  (Vorjahr)
TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten
- gegeniiber Kreditinstituten 475.708 75.708 400.000 0
475.708 10.708 465.000 0
- aus Lieferungen und Leistungen 74 74 0 0
158 158 0 0
- gegeniiber Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis
besteht 6 6 0 0
1 1 0 0
- gegeniiber FHH 17.031 6.922 10.109 0
21.762 137 21.625 0
- sonstige 230 230 0 0
383 383 0 0
493.049 82.940  410.109 0
498.012 11.387 486.625 0

Die Darlehen gegentber Kreditinstituten sind durch selbstschuldnerische Burgschaften der
Freien und Hansestadt Hamburg gesichert. Fir samtliche Verbindlichkeiten besteht dartber
hinaus die Gewahrtragerhaftung der Freien und Hansestadt Hamburg.
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Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die sonstigen betrieblichen Ertrage gliedern sich wie folgt auf:

TEUR

Ertréage aus der Auflésung
von sonstigen Ruckstellungen 40.004
Ertrage aus Zuschreibungen 1.548
Ertrage aus Anlagenverkaufen 931
Ertrdge aus m/n-telung 534
Vermietungserlose 49
Ubrige 16

43.082

Die Ertrage aus der Auflosung von sonstigen Ruickstellungen betreffen im Wesentlichen die
Abtretung des Dividendenanspruchs des Geschéftsjahres 2007 aus der Beteiligung an der
HSH Nordbank an die FHH.

Unter den Personalaufwendungen werden in Hohe von TEUR 45.542 (Vorjahr: TEUR
89.862) Aufwendungen flr Altersversorgung und Unterstitzung ausgewiesen.

Die Abschreibungen auf Sachanlagen enthielten im Vorjahr in Hohe von TEUR 15.759 au-
Rerplanméaiige Abschreibungen.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen gliedern sich wie folgt auf:

TEUR
Einzelwertberichtigungen
auf Forderungen 4,582
Entsorgungskosten 755
Freimachungskosten 430
Ubrige 878
6.645

Die Abschreibungen auf Finanzanlagen betreffen in Hohe von TEUR 772.047 aul3erplan-
mafige Abschreibungen auf die Anteile an der HSH Nordbank AG (Vorjahr TEUR 41.075).

Haftungsverhaltnisse

Gemal 8§ 3 Abs. 2 LBKBetriebG besteht eine flnfjahrige Nachhaftung fir die im Zuge der
Auftrennung auf die AKH Ubergegangenen Verbindlichkeiten.

Der HVF hat sich im Zusammenhang mit der Finanzierung des neuen Klinikums AK Barm-
bek der AKH mit Wirkung ab dem 1. Januar 2010 gegeniber der Bayerischen Landesbank
fur die Erfullung der Mietzinsanspriiche der MOLITA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. KG
(MOLITA) sowie gegenuber der MOLITA flir die Erfullung der Verwaltungskostenbeitrage
und der Mietnebenkosten verbtirgt. Der ibernommene Umfang der Burgschaften liegt formal
bei rund EUR 211,5 Mio. Das Risiko einer Inanspruchnahme beschrankt sich insbesondere






wegen der Anspriche der AKH auf 6ffentliche Mittel der Krankenhausfinanzierung faktisch
auf den von der AKH aufzubringenden Eigenanteil in H6he von EUR 43,2 Mio. Hierfiir hat
der HVF mit der AKH und der Asklepios Kliniken GmbH eine Freistellungsvereinbarung ge-
troffen.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Geman Beteiligungsvertrag ist der HVF verpflichtet, der AKH Gesellschafterdarlehen bis zu
einem Maximalbetrag von EUR 75,0 Mio. zu gewahren. Der zu gewahrende Darlehensbetrag
ist abhdngig vom Nettoumlaufvermégen. Zum 31. Dezember 2008 bestand aufgrund dieser
Verpflichtung der AKH ein Gesellschafterdarlehen in H6he von EUR 57,4 Mio., so dass die
verbleibende Verpflichtung EUR 17,6 Mio. betragt.

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen bestehen im Wesentlichen aus den Mietverpflich-
tungen in H6he von TEUR 32 p.a.

Sonstige Angaben

Im Jahresdurchschnitt waren 4 Mitarbeiter sowie 1 Geschéftsfuhrer aktiv beschéftigt:

Die Anstalt ist an der AKH zu 25,1 % unmittelbar beteiligt. Das Eigenkapital betrug zum
31. Dezember 2008 EUR 151,8 Mio., der Jahrestuberschuss 2008 belauft sich auf EUR 1,2
Mio. Weiterhin ist die Gesellschaft an der HSH Nordbank AG zu 16,2 % mit einem Eigenka-
pital zum 31. Dezember 2008 von EUR 5.024 Mio. und einem Jahresfehlbetrag 2008 von
EUR 3.093 Mio. beteiligt.

Aufsichtsrat / Anstaltstrégerversémmlung

Ein Aufsichtsrat besteht nicht. An seine Stelle ist geméaB § 8 HVFG die Anstaltstragerver-
sammlung getreten. Mitglieder der Anstaltstrdgerversammiung sind die Herren Dr. Rainer
Klemmt-Nissen, Finanzbehérde, und Michael Terrey, Behérde fiir Soziales, Familie, Ge-
sundheit und Verbraucherschutz.

Geschiftsfiihrung

Herr Johannes Hans Nee

Von der Angabe der Gesamtbezlige gem. § 285 Nr. 9a) und b) HGB wurde in Anwendung
von § 286 Abs. 4 HGB abgesehen.

Hamburg, den 2. Juli 2009

,Hamburgischer Versorgungsfonds" (HVF)
- Anstalt 6ffentlichen Rechts -

Johannes Hans Nee ] %&

(Geschéftsfuhrer)






13

Anlagespiegel fir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2008
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"Hamburgischer Versorgungsfonds" (HVF)
Anstalt 6ffentlichen Rechts - Hamburg

Entwicklung des Anlagevermégens zum 31. Dezember 2008

Anschaffungs-/Herstellungskosten

Stand am Stand am
1.1.2008 Zugénge Abgénge 31.12.2008
EUR EUR EUR EUR
I. Immaterielle Vermdégensgegenstande
1. Gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte 266,32 0,00 0,00 266,32
266,32 0,00 0,00 266,32
Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstticksgleiche
Rechte und Bauten 209.227.260,15 0,00 6.200.666,72 203.026.593,43
2. Betriebs- und Geschéaftsausstattung 11.827,71 5.966,17 0,00 17.793,88
209.239.087,86 5.966,17 6.200.666,72 203.044.387,31
1l. Finanzanlagen
1. Beteiligungen 1.127.722.823,90 0,00 0,00 1.127.722.823,90
2. Ausleihungen an Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 18.300.000,00 39.100.000,00 0,00 57.400.000,00

3. sonstige Ausleihungen

100.000.000,00

240.000.000,00

100.000.000,00

240.000.000,00

1.246.022.823,90

279.100.000,00

100.000.000,00

1.425.122.823,90

1.455.262.178,08

279.105.966,17

106.200.666,72

1.628.167.477,53
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Abschreibungen Buchwerte
Stand am Stand am Stand am Stand am
1.1.2008 Zugénge Zuschreibungen Abgénge 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
265,32 0,00 0,00 0,00 265,32 1,00 1,00
265,32 0,00 0,00 0,00 265,32 1,00 1,00
105.783.279,19 227.032,40  1.547.613,90 1.240.133,34  103.222.564,35 99.804.029,08 103.443.980,96
5.988,80 2.025,08 0,00 0,00 8.013,88 9.780,00 5.838,91
105.789.267,99 229.057,48 1.547.613,90 1.240.133,34  103.230.578,23 99.813.809,08 103.449.819,87
41.075.393,13 772.047.126,00 0,00 0,00 813.122.519,13 314.600.304,77 1.086.647.430,77
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 57.400.000,00 18.300.000,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 240.000.000,00 100.000.000,00
41.075.393,13 772.047.126,00 0,00 0,00 813.122.519,13 612.000.304,77 1.204.947.430,77
146.864.926,44 772.276.183,48 1.547.613,90 1.240.133,34  916.353.362,68 711.814.114,85 1.308.397.251,64







Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht des "Hamburgischer Ver-
sorgungsfonds” (HVF) - Anstalt offentlichen Rechts -, Hamburg, flir das Geschéftsjahr vom
1. Januar bis 31. Dezember 2008 geprift. Die Buchfihrung und die Aufstellung von Jahresab-
schluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergan-
zenden Regelungen im Gesetz Uber den Hamburgischen Versorgungsfonds - Anstalt 6ffentli-
chen Rechts - liegen in der Verantwortung der Geschaftsfihrung der Anstalt. Unsere Aufgabe
ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Gber den Jah-
resabschluss unter Einbeziehung der Buchfilhrung und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach 8 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafiiger Abschluss-
prifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Un-
richtigkeiten und Verst6l3e, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermit-
telten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Geschaftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen uber mdgliche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen der Prufung werden
die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise
fir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Gberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungs-
grundsétze und der wesentlichen Einschéatzungen der Geschaftsfihrung sowie die Wirdigung
der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

0.0539477.001






Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergdnzenden Regelungen im Ge-
setz Uber den Hamburgischen Versorgungsfonds - Anstalt éffentlichen Rechts - und vermittelt
unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Anstalt. Der Lagebe-
richt steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage der Anstalt und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
dar.

Ohne unsere Beurteilung einzuschrinken weisen wir auf die Darstellung der Kapital- und Er-
tragslage der Anstalt im Abschnitt "Angaben zu Chancen und Risiken der voraussichtlichen
Entwicklung" des Lageberichtes hin. Dort wird die bilanzielle Uberschuldung sowie die kiinftige
Ertragslage der Anstalt, die durch erhebliche Aufwendungen aus Altersversorgungsverpflich-
tungen belastet wird, beschrieben. Da die Freie und Hansestadt Hamburg als Tragerin des
"Hamburgischer Versorgungsfonds" (HVF) - Anstalt 6ffentlichen Rechts -, Hamburg, gesetzlich
verpflichtet ist, die Einrichtung funktionsfahig zu halten (Anstaltslast) und darlber hinaus eine
Gewahrtragerhaftung besteht, ist der Fortbestand der Anstalt nicht gefahrdet.

Hamburg, den 2. Juli 2009

WIBERA Wirtschaftsberatung AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

6&1.4 /q
Dirk Bursche %ﬁmann
Wirtschaftsprifer WirtsC tiferin
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