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"Hamburgischer Versorgungsfonds" (HVF)
- Anstalt 6ffentlichen Rechts -, Hamburg

Lagebericht fur das Geschaéftsjahr 2011

Angaben zum Geschaftsverlauf und zur Lage der A6R
Rahmenbedingungen

Durch das Gesetz zur Neuregelung der Rechtsverhaltnisse des LBK Hamburg vom
17. Dezember 2004 ist die LBK Hamburg AGR zum 1. Januar 2005 in eine Besitzanstalt,
die LBK Hamburg Immobilien AGR, und in eine Betriebsanstalt aufgespalten worden. Die
Betriebsanstalt ist mit wirtschaftlicher Rickwirkung zum 1. Januar 2005 in eine Gesell-
schaft mit beschréankter Haftung umgewandelt worden (Handelsregistereintrag vom
5. April 2005).

GemaR dem Ubertragungsplan, der eine Anlage zum Gesetz zur Neuregelung der
Rechtsverhéltnisse des LBK ist, wurden die Vermdgensgegenstadnde und Schulden des
LBK Hamburg, die wirtschaftlich dem Krankenhausbetrieb zuzuordnen waren, am
1. Januar 2005 als Sachgesamtheit auf die neu gegrindete Betriebsanstalt Ubertragen.
Die nicht zu Ubertragenden Vermdgensgegenstande und Schulden verblieben bei der
LBK Hamburg Immobilien A6R.

Die Anteile an der Betriebsanstalt wurden der LBK Immobilien Hamburg AGR zugeord-
net. An der formgewechselten LBK Hamburg GmbH (in Asklepios Kliniken Hamburg
GmbH - nachfolgend AKH - umfirmiert) hat sich die Asklepios LBK Hamburg Beteili-
gungsgesellschaft mbH mit 74,9 % beteiligt. Nach der erfolgten Auftrennung liegen die
Aufgaben der LBK Hamburg Immobilien AGR in der Verwaltung ihres Grundbesitzes, der
von ihr gehaltenen Beteiligungen sowie der ihr obliegenden Pensionsverpflichtungen.

Durch das Gesetz zur Anderung des LBK-Immobilien Gesetzes vom 21. November 2006
wurde die LBK Hamburg Immobilien AGR in Hamburgischer Versorgungsfonds (HVF)
umbenannt und der Aufgabenbereich des HVF deutlich erweitert.

Die Erweiterung des Aufgabenbereiches des HVF betrifft die Erfillung der Versorgungs-
verpflichtungen des Universitatsklinikums Hamburg-Eppendorf (UKE) sowie der Anstal-
ten offentlichen Rechts fordern & wohnen (f&w), Hamburger Friedhofe (HF) und Studie-
rendenwerk Hamburg. Um die Finanzierung des erweiterten Aufgabenspektrums zu er-
moglichen, wurde dem HVF durch Ubertragung von Aktien an der HSH Nordbank AG
und der Zuweisung von Haushaltszuschissen Vermdgen zugefuhrt. Zudem hat der HVF
einen Anspruch auf Erlése aus dem Verkauf der nicht mehr betriebsnotwendigen Immo-
bilien von f&w.

Im Berichtsjahr betétigte sich der HVF im Rahmen dieser Aufgabenbereiche. Der Immo-

bilienbestand konnte durch Verkaufe planmaliig verringert werden. Die Altersversor-
gungsverpflichtungen wurden in vollem Umfang erfillt.
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Vermdgen, Fremd- und Eigenkapital

Fur die nachfolgende Analyse der Entwicklung des Vermégens, des Fremd- und des Ei-
genkapitals sind die Zahlen der Bilanz zum 31. Dezember 2010 zum Vergleich herange-
zogen worden.

31.12.2011 Vorjahr
Mio. EUR in % Mio. EUR in %
Anlagevermdgen 429,7 88,8 459,1 71,7
Umlaufvermdgen 54,3 11,2 181,1 28,3
AKTIVA 484,0 100,0 640,2 100,0
Eigenkapital -336,2 -69,5 -237,0 -37,0
Ruckstellungen 616,2 127,3 640,8 100,1
Verbindlichkeiten 204,0 42,2 236,4 36,9
PASSIVA 484,0 100,0 640,2 100,0

Das Anlagevermdgen setzt sich aus dem Sachanlagevermdgen, den beiden Beteiligun-
gen an der HSH Nordbank AG und der Asklepios Kliniken Hamburg GmbH sowie einer
Ausleihung an die AKH zusammen.

Das Sachanlagevermégen umfasst dabei die fur den Krankenhausbetrieb der AKH nicht
betriebsnotwendigen Flachen sowie den mit Erbbaurechten belasteten betriebsnotwen-
digen Grund und Boden (Kernflache). Die Verkaufsflache wird in geringem Umfang auf
Basis von Mietvertragen genutzt. Die betriebsnotwendigen Flachen und Bauwerke sind
der AKH im Wege der Ubertragung von Erbbaurechten
Uberlassen worden. Die Erbbaurechte beginnen mit der Eintragung im Grundbuch und
enden mit Ablauf des 31. Dezember 2064 (Grundlaufzeit). Eigentimer und Erbbau-
rechtsinhaber haben jeweils das dreimalige Recht, eine Verlangerung des Erbbaurechts
um jeweils weitere flinfzehn Jahre zu verlangen.

Im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2011 werden 25,1 % der Anteile an der AKH
ausgewiesen.

Um die nach der Auftrennung des LBK bestehende Unterdeckung auszugleichen und
eine Finanzierung der dem HVF Ubertragenden Versorgungsverpflichtungen zu ermégli-
chen, hat die FHH insgesamt 15.622.732 Aktien an der HSH Nordbank AG in den HVF
eingebracht. Nach dem Verkauf von 1.325.563 Aktien in 2007 halt der HVF nunmehr
noch 14.297.169 Aktien an der HSH Nordbank AG. Nach der in 2009 durchgefiihrten
Kapitalerhohung, an der der HVF nicht teilgenommen hat, ist die Beteiligungsquote von
16,22 % auf 5,43 % gesunken. Im Zusammenhang mit der Krise an den internationalen
Finanz- und Kapitalmarkten wurde im Jahr 2008 eine aufRerplanmalfige Abschreibung in
Hoéhe von Mio. EUR 772,0 vorgenommen. Als Folge einer weiteren Wertminderung war
zum 31. Dezember 2011 eine weitere aul3erplanmé&Rige Abschreibung in Hohe von Mio.
EUR 85,1 anzusetzen.

Im Finanzanlagevermégen wird auf3erdem eine Ausleihung an die AKH in Hohe von
Mio. EUR 34,9 ausgewiesen, die sich vereinbarungsgeman im Berichtsjahr durch Rick-
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zahlungen um Mio. EUR 22,5 vermindert hat. Eine weitere Ausleihung betrifft eine Anla-
ge bei der Freien und Hansestadt Hamburg in Ho6he von Mio. EUR 70,0

Im Umlaufvermogen sind im Wesentlichen Restkaufpreisforderungen gegen die Asklepi-
os Hamburg Beteiligungsgesellschaft mbH sowie liquide Mittel enthalten.

Im Zuge der Auftrennung des LBK Hamburg sind séamtliche Versorgungsverpflichtungen
gegeniber Rentnerinnen und Rentnern, die bis zum 31. Dezember 2004 verrentet wor-
den sind, samtliche Versorgungsverpflichtungen gegenuber Beschéftigten, die vor dem
Errichtungsstichtag mit unverfallbaren Anspriichen ausgeschieden sind und die jeweils
nicht von der Unterstitzungskasse tbernommen worden sind, samtliche bis zum
1. Januar 2005 entstandene Versorgungsverpflichtungen gegentuiber beurlaubten Beam-
tinnen und Beamten sowie Altersversorgungsverpflichtungen fir bestimmte Mitarbeiter
des AK Bergedorf auf den HVF Ubergegangen. Dem Versorgungsfonds wurde auf3er-
dem die Erfullung von Versorgungsverpflichtungen von f&w, HF, Studierendenwerk
Hamburg und UKE Ubertragen.

Die sonstigen Rickstellungen beinhalten insbesondere Riickstellungen fir Freima-
chungskosten, die im Zusammenhang mit der geplanten VerdufRerung nicht betriebs-
notwendiger Verkaufsflachen, die noch von der AKH genutzt werden, anfallen werden,
sowie fur Kosten fiir mogliche Dekontaminierung und die notwendige ErschlielRung von
Verkaufsflachen.

Die Verbindlichkeiten bestehen Uberwiegend aus Namensschuldverschreibungen in Ho-
he von Mio. EUR 200,0 sowie aus Zinsen fir diese Schuldverschreibungen.

Die auf den HVF Ubertragenen Darlehen des LBK Hamburg gegeniber der Freien und
Hansestadt Hamburg in H6he von urspringlich Mio. EUR 55,5 wurden als Folge von im
Berichtsjahr realisierten Zahlungseingangen aus der Verwertung der Verkaufsflache
entsprechend um Mio. EUR 9,5 verringert und somit vollstéandig getilgt.
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3. Ertrage, Aufwendungen und Ergebnis

Die nachfolgende Ergebnisrechnung resultiert aus der Tatigkeit des HVF, die im We-
sentlichen aus der Verwaltung der im Zuge der Auftrennung Gbernommenen Verbind-
lichkeiten und Pensionslasten, der Verwertung des Immobilienbestandes sowie dem
Halten von Beteiligungen besteht.

2011 2010 Differenz

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Betriebsertrage 32,6 1240 -91,4
Personalaufwand 2,6 13,9 -11,3
Ubrige betriebliche Aufwendungen -4,1 -1,3 -2,8
Abschreibungen auf Finanzanlagen -85,1 0,0 -85,1
Finanzergebnis -41,1 -50,2 9,1
aulRerordentliches Ergebnis -4,2 -6,8 2,6
Jahresergebnis -99,3 79,6 -178,9

Die Betriebsertrage umfassen insbesondere als Folge der gestiegenen Immobilienpreise
erfolgte Zuschreibungen auf in Vorjahren abgewertete Verkaufsflachen, Zuschreibungen
auf die durch die Erbbaurechte belasteten Kernflachen sowie Ertradge aus der Veraulie-
rung von Grundstiicken aus dem eigenen Bestand.

Der Personalaufwand umfasst Ertrdge in Hohe von Mio. EUR 2,6 (Vorjahr: Ertrage in
Hbéhe von TEUR 13,9). Neben Aufwendungen fir Lohne und Gehélter in Héhe von Mio.
EUR 0,3 besteht der Personalaufwand im Wesentlichen aus negativen Altersversor-
gungsaufwendungen mit einem Gesamtbetrag in Hohe von Mio. EUR -2,9. Es ergibt
sich deshalb ein negativer Aufwand aus Altersversorgung, weil der anteilige Zinsauf-
wand der Aufwendungen aus Altersversorgung in Hohe von Mio. EUR 36,0 entspre-
chend den gesetzlichen Regelungen des BilMoG wie im Vorjahr unter dem Zinsergebnis
ausgewiesen wird. Betriebswirtschaftlich ist der negative Aufwand aus Altersversorgung
insbesondere darauf zuriickzufihren, dass die den Pensionsriickstellungen zugrunde-
liegenden Datenbestédnde insbesondere bei fordern & wohnen teilweise berichtigt wur-
den, im Jahr 2011 den Beamten das Weihnachtsgeld gestrichen wurde und auf3erdem
bei einigen Einrichtungen Uberdurchschnittlich viele Todesfélle zu verzeichnen waren.

Die Ubrigen betrieblichen Aufwendungen umfassen die allgemeinen Sachkosten, Ent-
sorgungskosten und Grundsteuern.

Die Abschreibungen auf Finanzanlagen betreffen die aul3erplanméiige Abschreibungen
auf die Anteile an der HSH-Nordbank AG.

Zinsertrage in Héhe von Mio. EUR 2,7, Ertrage aus Ausleihungen in Hohe von Mio. EUR
0,7 sowie Zinsaufwendungen von Mio. EUR 44,3, wovon Mio. EUR 36,0 auf Pensions-
rickstellungen und Mio. EUR 8,0 auf Darlehen entfallen, haben zu einem Finanzergeb-
nis von Mio. EUR -41,1 gefuhrt.

Das auf3erordentliche Ergebnis in Hohe von Mio. EUR -4,2 berucksichtigt den anteiligen
Aufstockungsbetrag aus der Neubewertung der Pensionsriickstellungen gemaf BilMoG.
Insgesamt ergab sich im Vorjahr aus der Neubewertung fur samtliche Altersversor-
gungsverpflichtungen ein Aufstockungsbetrag von Mio. EUR 66,4. In einem Fall wurde
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die gesamte Aufstockung im Jahr 2010 erfasst, in den restlichen Fallen kommt die ge-
setzliche Mindestregelung, jahrlich 1/15 des Aufstockungsbetrages den Pensionsrick-
stellungen zuzufihren, zur Anwendung.

Fasst man die unter den Personal-, den Zins- und den auf3erordentlichen Aufwendungen
ausgewiesenen Betrage zusammen, erhalt man einen Gesamtaufwand fur Altersversor-
gung in Héhe von Mio. EUR 37,3. Dieser Aufwand liegt um Mio. EUR 0,7 oberhalb des
Vorjahresbetrages.

Insgesamt belief sich der Jahresfehlbetrag auf Mio. EUR 99,3.

Vorgange von besonderer Bedeutung nach Abschluss des Geschéftsjahres 2011

Bis zum Planungsjahr 2030 ergibt sich ein Finanzierungsbedarf des HVF in H6he von
ca. Mio. EUR 700, der dem Barwert der urspriinglich angesetzten Dividendenzuflisse
aus den Anteilen an der HSH Nordbank und geringer ausfallenden Erlésen aus Grund-
stiicksverkaufen entspricht.

Der Senat hatte der Blrgerschaft der Freien und Hansestadt Hamburg am 24. Mai 2011
eine Drucksache 20/591 zur Kenntnis gegeben und darin dargestellt, dass es angesichts
der dauerhaft strukturellen Finanzierungslicke einer langfristig tragenden Finanzierung
der Altersversorgungsverpflichtungen bedarf, um ein auf3erhalb des Haushaltes auf-
wachsendes, aber spater vom Haushalt zu tragendes Defizit zu vermeiden. Danach war
vorgesehen, durch einen Haushaltszuschuss in H6he von insgesamt Mio. EUR 710, ver-
teilt Gber die Jahre 2011 bis 2013 (2011: Mio. EUR 207, 2012: Mio. EUR 468, 2013; Mio.
EUR 35) eine Deckung des Finanzierungsdefizits des HVF zu erreichen.

Auf Basis der Drucksache 20/2347 vom 21. November 2011 wurde von der Birgerschaft
dann jedoch beschlossen, dass der HVF im Jahr 2011 den Haushaltszuschuss von Mio.
EUR 207 nicht erhalt und der Zuschuss in 2012 um Mio. EUR 250 auf nunmehr Mio.
EUR 218 reduziert wurde. Dieser Beschluss wurde damit begrindet, dass der HVF bis
zum Jahr 2014 auf die zusatzlichen Mittel nicht angewiesen sei und es daher dringender
sei, zunachst die bilanzielle Entschuldung und angemessene Eigenkapitalausstattung
des Sondervermogens Stadt und Hafen vorzunehmen.

Der Haushaltszuschuss von Mio. EUR 218 wurde dem Konto des HVF am 1. Marz 2012
gutgeschrieben.

Nach einer am 18.01.2012 von der Hauptversammlung der HSH Nordbank AG be-
schlossenen Kapitalerhéhung, an der der HVF nicht teilgenommen hat, ist die Beteili-
gungsquote des HVF von 5,43% auf 4,74% gesunken.

Angaben zu den Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung
(Prognosebericht)

Der HVF verflugt tUber ein Risikomanagementsystem. Ziel des Risikomanagementsys-
tems ist es, potentielle Risiken durch Steuerung beherrschbar und steuerbar zu machen.
Das Risikomanagementsystem ist stufenweise aufgebaut und umfasst die Identifizierung
von generellen Risiken und Risiken der Geschéftsbereiche sowie deren Bewertung nach
Eintrittswahrscheinlichkeit und Schadensausmali.
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Um sicherzustellen, dass auch weiterhin Uber die Entwicklung der LBK Immobilien ge-
sondert berichtet werden kann, sind zwei getrennte Buchungskreise vorhanden. Nach-
folgend wird zunachst auf die Entwicklung der bisherigen LBK Immobilien eingegangen:

Der Buchungskreis LBK Hamburg Immobilien ist unterkapitalisiert und weist einen
nicht durch Eigenkapital gedeckten Fehlbetrag in Héhe von Mio. EUR 596,8 aus. Es ist
davon auszugehen, dass sich die bilanzielle Unterdeckung weiter fortsetzen wird. Die Al-
tersversorgungsaufwendungen werden sich in den folgenden Jahren nicht wesentlich
verringern. Unter Berlcksichtigung der Finanzplanung ist dauerhaft mit einem negativen
Zinsergebnis zu rechnen.

In den ndchsten Jahren kann nicht damit gerechnet werden, dass wesentliche Ertréage
realisiert werden konnen: Die Grundstiicke der Verkaufsflache werden mit den zu erwar-
tenden VerduRRerungswerten angesetzt, so dass nicht von wesentlichen Buchgewinnen
aus der VerauRerung des Anlagevermdgens auszugehen ist.

Die Buchungskreis LBK Hamburg Immobilien wird daher auch in den Folgejahren Jah-
resfehlbetrage in zweistelliger Millionenhéhe ausweisen.

Die Entwicklung des Buchungskreises der LBK Hamburg Immobilien ist aul3erdem we-
sentlich von der Geschéaftsentwicklung ihrer Tochtergesellschaft, der AKH, abhéangig.
Nach der vorliegenden Mehrjahresplanung dieser Gesellschaft ist davon auszugehen,
dass der Krankenhausbetrieb weiterhin erfolgreich sein wird und der HVF damit mittel-
bar von der positiven Geschéaftsentwicklung profitieren wird.

Der Buchungskreis Versorgungsfonds weist ein Eigenkapital von Mio. EUR 260,6
aus.

Der HVF Ubernimmt periodische Zahlungen an die Einrichtungen, die diesen ermdgli-
chen, die Versorgungsaltlasten zu tragen. Basis der Entlastung sind grundséatzlich die
Anspriiche und Anwartschaften der Beschéftigten, die bis zur Verselbstandigung der je-
weiligen Einrichtung entstanden sind. Die Anspriiche der Beschéftigten gegen ihren al-
ten Arbeitgeber werden nicht beriihrt. Sie bleiben weiterhin unmittelbar Leistungsemp-
fanger. Die Einrichtungen wiederum erhalten Ausgleichzahlungen vom HVF.

Die insgesamt fur den HVF zu erwartende strukturelle Liquiditdtsunterdeckung wird
durch Verwendung der Guthaben des Versorgungsfonds und mdglicherweise durch
Verwendung von Dividenden der HSH Nordbank AG finanziert werden. Im Zuge der
Restrukturierung der HSH ist das Geschéaftsmodell der Bank stark verandert worden. Die
HSH Nordbank AG plant im Jahr 2015 wieder dividendenféahig zu sein.

Soweit die vorhandenen Mittel zur Erfullung der Aufgaben der Anstalt nicht ausreichen,
ist der HVF ermachtigt, zur Deckung seiner Verpflichtungen weitere Kredite aufzuneh-
men.

Die Freie und Hansestadt Hamburg ist als Tragerin des HVF gesetzlich verpflichtet, die
Anstalt als Einrichtung funktionsfahig zu halten (Anstaltslast). Des Weiteren haftet die
Freie und Hansestadt Hamburg fur die Verbindlichkeiten des HVF als Gewdahrtragerin
unbeschrénkt, wenn und soweit die Befriedigung aus dem Vermdgen der Anstalt nicht
zu erlangen ist (Gewahrtragerhaftung). Gemafl § 1 des Hamburgischen Insolvenzunfa-
higkeitsgesetzes ist der HVF als Anstalt 6ffentlichen Rechts nicht insolvenzfahig.
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Im Jahr 2012 ist aufgrund des gewahrten Haushaltszuschusses von Mio. EUR 218 mit
einem Jahresiberschuss von Mio. EUR 186 zu rechnen. Im Jahr 2013 wird die Ertrags-
lage insbesondere als Folge der Altersversorgungsaufwendungen mit einem negativen
Jahresergebnis in Hohe von rund Mio. EUR 26 abschliel3en.

Unter Bericksichtigung des im Jahr 2012 erhaltenen Haushaltszuschusses, der vor-
handenen finanziellen Mittel und der zu erwartenden Zahlungsverpflichtungen ist davon
auszugehen, dass bis zum Jahr 2017 keine erneuten Kreditaufnahmen notwendig wer-
den. Die Zahlungsfahigkeit des HVF ist gegeben.

Hamburg, 23. April 2012

Johannes Hans Nee
(Geschatftsfihrer)
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"Hamburgischer Versorgungsfonds" (HVF)
Anstalt 6ffentlichen Rechts - Hamburg

Bilanz zum 31. Dezember 2011

Anlage 2.1

AKTIVA PASSIVA
Stand Stand
31.12.2010 31.12.2010
EUR EUR TEUR EUR EUR TEUR
A. Anlagevermdgen Eigenkapital
I. Immaterielle Vermdgensgegensténde I.  Festgesetztes Kapital 100.000.000,00 100.000
1. entgeltlich erworbene gewerbliche Schutzrechte Il.  Andere Gewinnrucklagen 160.372,00 160
und ahnliche Rechte und Werte 1,00 0 Ill.  Bilanzverlust -436.387.694,84 -337.136
1,00 0 IV. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 336.227.322,84 236.976
Il. Sachanlagen 0,00 0
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und
Bauten einschlief3lich der Bauten auf fremden Sonderposten fur Zuschiisse und Zulagen 6.121,40 7
Grundstiicken 76.388.666,34 68.245
2. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 19.431,00 21 Rickstellungen
76.408.097,34 68.266
1. Ruckstellungen fiir Pensionen und &hnliche
lll. Finanzanlagen Verpflichtungen 606.732.974,00 632.733
1. Ausleihungen an die FHH 70.000.000,00 0 2. Steuerriickstellungen 652.630,00 666
2. Beteiligungen 248.357.149,22 333.425 3. sonstige Ruckstellungen 8.816.024,68 7.423
3. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein 616.201.628,68 640.822
Beteiligungsverhaltnis besteht 34.900.000,00 57.400
353.257.149,22 390.825 Verbindlichkeiten
429.665.247,56 459.091
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 147.399,18 199
B. Umlaufvermodgen 2. Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 297,50 0
. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande 3. Verbindlichkeiten gegenuber der FHH 300.000,00 32.508
1. Forderungen gegen die FHH 174.233,86 120.005 4. sonstige Verbindlichkeiten 203.593.406,24 203.660
2. sonstige Vermogensgegenstande 40.388.653,33 58.447 davon aus Steuern:
40.562.887,19 178.452 EUR 0,00 (Vj. TEUR 0)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit:
Il. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 13.542.896,48 2.677 EUR 0,00 (Vj. TEUR 0)
54.105.783,67 181.129 204.041.102,92 236.367
Rechnungsabgrenzungsposten 1.835,99 0
C. Rechnungsabgrenzungsposten 252.334,92 0
D. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 336.227.322,84 236.976
820.250.688,99 877.196 820.250.688,99 877.196
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"Hamburgischer Versorgungsfonds" (HVF)
Anstalt 6ffentlichen Rechts - Hamburg

Gewinn- und Verlustrechnung
far die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011

Anlage 2.2

2010
EUR EUR TEUR
1. sonstige betriebliche Ertrage 32.634.017,97 123.982
2. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter 327.413,37 300
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung -2.913.494,63 -14.245
davon fur Altersversorgung:
EUR -2.933.263,28 (Vj. TEUR -14.263)
-2.586.081,26 -13.945

3. Abschreibungen auf Sachanlagen 6.081,07 4

4. sonstige betriebliche Aufwendungen 4.074.569,45 1.216

5. Ertrage aus Ausleihungen des Finanzanlage- 669.063,33 2.195

vermogens
davon aus verbundenen Unternehmen:
EUR 669.063,33 (Vj. TEUR 2.195)
6. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 2.649.181,59 2.734
davon aus verbundenen Unternehmen:
EUR 0,00 (Vj. TEUR 0)
davon Ertrage aus Abzinsung:
EUR 541.445,00 (Vj. TEUR 0)
7. Abschreibungen auf Finanzanlagen 85.068.155,55 0
8. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 44.330.248,27 55.114
davon an verbundene Unternehmen:
EUR 20.558.227,27 (Vj. TEUR 25.114)
davon Aufwendungen aus Aufzinsung:
EUR 36.015.018,00 (Vj. TEUR 44.131)

9. Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit -94.940.710,19 86.522
10. auBRerordentliche Aufwendungen 4.232.908,00 6.778
11. auRRerordentliches Ergebnis -4.232.908,00 -6.778
12. sonstige Steuern 78.134,79 149
13. Jahresfehlbetrag / -Uberschuss -99.251.752,98 79.595
14. Verlustvortrag -337.135.941,86 -416.731
15. Bilanzverlust -436.387.694,84 -337.136
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»~Hamburgischer Versorgungsfonds* (HVF)
- Anstalt 6ffentlichen Rechts -, Hamburg

Anhang fir das Geschéaftsjahr 2011

l. Allgemeine Angaben

Der ,Hamburgischer Versorgungsfonds” (HVF) - Anstalt 6ffentlichen Rechts - (AGR) ist her-
vorgegangen aus der LBK Hamburg Immobilien A6R mit Sitz in Hamburg aufgrund des Ge-
setzes zur Anderung des LBK-Immobilien-Gesetzes vom 21. November 2006 (Hamburgi-
sches Gesetz- und Verordnungsblatt Nr. 49, Teil | vom 28. November 2006 Seiten 557 bis
559), zuletzt geandert am 21. Dezember 2010 (HmbGVBI. Nr. 47, Teil | vom 31. Dezember
2010).

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2011 wurde nach den Vorschriften des Handelsge-
setzbuches aufgestellt.

Das am 29. Mai 2009 in Kraft getretene Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz (BilMoG) war in
Bezug auf Ansatz- und Bewertungsvorschriften erstmals auf den Jahresabschluss 2010 des
HVF anzuwenden (Art. 66 Abs. 3 Satz 1 EGHGB).

Die Gliederung der Bilanz ist um Forderungen und Verbindlichkeiten gegentber der Freien
und Hansestadt Hamburg (FHH) erweitert.

Il. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Das Sachanlagevermdgen ist grundsatzlich mit den beizulegenden Verkehrswerten zum
1. Januar 2005 angesetzt worden, vermindert um planmafige lineare und aufRerplanmalige
Abschreibungen. Der Wertermittlung der fur den Krankenhausbetrieb nicht betriebsnotwen-
digen Bauwerke und Flachen in der Eréffnungsbilanz liegen Gutachten eines offentlich be-
stellten und vereidigten Sachverstandigen fur die Bewertung von Grundsticken zu Grunde.
Zugénge werden mit ihren Anschaffungskosten, vermindert um planméaRige Abschreibungen,
bewertet. In Bezug auf die Bilanzierung geringwertiger Wirtschaftsgiter wird handelsrechtlich
die steuerrechtliche Regelung des 8 6 Abs. 2 und Abs. 2a EStG angewendet. Abnutzbare,
bewegliche Wirtschaftgiter des Anlagevermdgens, die selbstandig nutzbar sind und deren
Anschaffungskosten EUR 410,00 nicht Ubersteigen, werden im Jahr des Zugangs gem. § 6
Abs. 2 EStG voll aufwandswirksam erfasst.

Die betriebsnotwendigen Flachen und Gebéaude sind der Asklepios Kliniken Hamburg GmbH,
Hamburg (im Folgenden kurz: AKH), im Wege der Ubertragung von Erbbaurechten tiberlas-
sen worden. Die Erbbaurechte beginnen mit der Eintragung im Grundbuch und enden in der
Regel mit Ablauf des 31. Dezember 2064 (Grundlaufzeit). Eigentiimer und Erbbaurechtsin-
haber haben in der Regel jeweils das dreimalige Recht, eine Verlangerung des Erbbaurechts
um jeweils weitere 15 Jahre zu verlangen. Die Erbbaurechte wurden mit Wirkung zum
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1. Januar 2005 als Sacheinlage in die AKH eingebracht. Die Erbbaurechte umfassen Grund
und Boden und aufstehende Gebaude. Da samtliche Geb&aude eine unter der Grundlaufzeit
der Erbbaurechte liegende Restnutzungsdauer haben, werden diese in der Bilanz des HVF
nicht angesetzt. Der Wertermittlung fir den mit Erbbaurechten belasteten betriebsnotwendi-
gen Grund und Boden (Kernflache) liegen ebenfalls gutachterliche Zeitwerte des Sachver-
standigen auf den 1. Januar 2005 zu Grunde. Die Belastung durch die Erbbaurechte wurde
durch Absetzung des Barwertes fiktiver Erbbauzinsen tber 60 Jahre Rechnung getragen. Als
Erbbauzins wurde der fur die Verlangerungsphase bereits festgeschriebene Zinssatz ange-
setzt, die Kapitalisierung erfolgte mit 5,5 % p.a. Hieraus ergab sich auf den 1. Januar 2005
eine Wertkorrektur von Mio. EUR 91,2. Die im Zeitablauf abnehmende wirtschaftliche Belas-
tung wird durch lineare Zuschreibungen in H6he von rund Mio. EUR 1,5 p.a. bericksichtigt.

Auf die Anschaffungskosten der Anteile an der HSH Nordbank AG wurden zum
31. Dezember 2008 Abschreibungen in Hohe von Mio. EUR 772,0 auf den am Stichtag nied-
rigeren beizulegenden Wert vorgenommen. Der sich daraus ergebende Wertansatz wurde
zum 31. Dezember 2011 um weitere Mio. EUR 85,1 korrigiert. Der sich aus der Kapitalerho-
hung bei der HSH Nordbank AG im Jahr 2012 ergebende Verwasserungseffekt fur den HVF
wurde damit ebenfalls berlcksichtigt.

Bei den Anteilen an der AKH wurden die aus der Abwicklung der Teilprivatisierung resultie-
renden Faktoren entsprechend berlcksichtigt. Im Vorjahr erfolgte eine Erhéhung des Beteili-
gungsansatzes an der AKH in H6he von Mio. EUR 18,8, die dem 25,1 %igen Anteil des HVF
an der Kapitalerh6hung von Mio. EUR 75,0 bei der AKH entspricht, die der Mehrheitsgesell-
schafter der AKH aufgrund der Regelungen des Beteiligungsvertrages vorgenommen hat.

Die Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, werden
zum Nennwert bilanziert.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande sind mit ihrem Nennwert unter Abzug
angemessener Wertberichtigungen bilanziert.

Liquide Mittel sind mit ihrem Nennwert angesetzt.

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten betreffen Ausgaben vor dem Abschlussstichtag,
die Aufwand fir eine bestimmte Zeit nach diesem Tage darstellen. Die Auflésung des Pos-
tens erfolgt linear entsprechend dem Zeitablauf.

Als festgesetztes Kapital wird das Stammkapital gemafd § 3 Abs. 1 des Gesetzes uber den
Hamburgischen Versorgungsfonds — Anstalt 6ffentlichen Rechts — (HVFG) ausgewiesen.

Der Sonderposten fur Zuschisse und Zulagen betrifft eine im Jahr 2009 getatigte Investition
und wird entsprechend der Nutzungsdauer des geforderten Gegenstandes aufgelost.

Die Ruckstellungen wurden im Rahmen verninftiger kaufmannischer Beurteilung unter Be-
ricksichtigung aller erkennbaren Risiken gebildet. Fur die Pensionsverpflichtungen wurden
Ruckstellungen auf der Basis eines ZinsfulR3es von 5,14 % (Vj: 5,15 %) nach versicherungs-
mathematischen Grundsétzen entsprechend dem ratierlichen Anwartschaftsbarwertverfahren
(Projected Unit Credit Methode) gebildet. Lohn- und Gehaltssteigerungen werden mit 2,0 %
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(UKE 1,5 %) bertcksichtigt, die Anpassung der laufenden Renten mit 1 % angegeben. Es
wurden die Richttafeln 2005 G von Dr. Klaus Heubeck verwendet. Fir die Rickstellung der
Beihilfen wurde zusatzlich die Grundkopfschaden und Profile 2005 (VerBaFin 12/2006) ver-
wendet sowie der Anstieg der Grundkopfschaden mit 2,0 % angesetzt. Auf Grund der gean-
derten Bewertung der Pensionsverpflichtungen wurde von den Ubergangsvorschriften ge-
maf Art. 67 Abs. 1 und 2 EGHGB Gebrauch gemacht. Die Zuflihrung in Hohe von TEUR
4.233 (entspricht mit einer Ausnahme dem Mindestbetrag nach Art. 67 Abs. 1 Satz 1 EG-
HGB von 1/15) aus der Bewertungsumstellung wurde als auR3erordentlicher Aufwand ge-
bucht.

Soweit sonstige Ruckstellungen eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr haben, erfolgte
gemal § 253 Abs. 2 Satz 1 HGB die Abzinsung auf der Grundlage eines Marktzinssatzes,
der unter Beachtung des voraussichtlichen Erfullungszeitpunktes bzw. der individuellen Rest-
laufzeit der jeweiligen Verpflichtung durch eine Durchschnittsbildung aus den jeweiligen lauf-
zeitadaquaten Zinssatzen der vergangenen sieben Geschaftsjahre zu ermitteln ist.

Die Verbindlichkeiten sind mit dem Erfiillungsbetrag angesetzt worden.

Il. Angaben zur Bilanz
Anlagevermdgen

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist dem Anlagenspiegel zu entnehmen. Auf die
Grundsticke der Verkaufsflachen wurden im Berichtsjahr aufgrund gestiegener Erléserwar-
tungen aus den Grundstiicksverkaufen Wertaufholungen in Héhe von Mio. EUR 11,7 auf-
grund vorangegangener aufRerplanmafiger Abschreibungen vorgenommen.

Unter dem Finanzanlagevermdgen wird die Ausleihung aus dem Haushaltszuschuss der
Freien und Hansestadt Hamburg ausgewiesen. Aus dem Haushaltszuschuss in Héhe von
Mio. EUR 120,0 wurde der kurzfristig zur Verfligung gestellte Kassenkredit von Mio. EUR
23,0 getilgt und ein Betrag von Mio. EUR 92,0 verzinslich bei der FHH angelegt. Im Laufe
des Jahres wurden Mio. EUR 22,0 an den HVF zuriickgezahlt. Die Beteiligungen betreffen
25,1 % der Anteile an der AKH und 5,4 % der Anteile an der HSH Nordbank AG, Ham-
burg/Kiel. Zum Bilanzstichtag erfolgte eine Wertminderung in H6he von Mio. EUR 85,1 der
Anteile an der HSH Nordbank AG auf den niedrigeren beizulegenden Wert. Die Ausleihun-
gen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht, betreffen die AKH.

Umlaufvermdgen

Die Forderung des Vorjahres gegen die FHH betrifft im Wesentlichen einen gewahrten
Haushaltszuschuss, der mit der Drucksache 19/7957 vom 23. November 2010 gewé&hrt wur-
de und am 10. Januar 2011 zur Auszahlung kam.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande bestehen u.a. in Héhe von Mio. EUR 35,8 gegen die
Asklepios Hamburg Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg, und betreffen die Kaufpreisfor-
derungen fir die abgetretenen Geschéftsanteile an der AKH sowie aufgelaufene Zinsforde-
rungen. Forderungen in Hohe von Mio. EUR 9,5 aus der Veraufl3erung von Grundsticken
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wurden im Berichtsjahr gezahlt. Aus der VeraulRerung der Beteiligung Bethesda bestehen
Forderungen in Hohe von Mio. EUR 2,8. Die sonstigen Vermodgensgegenstande haben in
Hohe von Mio. EUR 27,9 eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr.

In Héhe von Mio. EUR 1,7 betreffen die sonstigen Vermégensgegenstidnde Forderungen
gegen verbundene Unternehmen.

Aktive Rechnungsabgrenzung

Bei dem aktiven Rechnungsabgrenzungsposten handelt es sich um bereits gezahlte zukinf-
tige Aufwendungen.

Eigenkapital
Das festgesetzte Kapital betragt wie im Vorjahr Mio. EUR 100,0.

Der Bilanzverlust hat sich wie folgt entwickelt:

Mio. EUR
Stand 31. Dezember 2010 -337,1
Jahresfehlbetrag 2011 -99,3
Stand 31. Dezember 2011 -436,4
davon durch Eigenkapital gedeckt 100,2
Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag -336,2

Pensionsriuckstellungen

GemalR § 2 Abs. 1 LBKBetriebG sind samtliche Versorgungsverpflichtungen gegenuiber
Rentnerinnen und Rentnern, die bis zum 1. Januar 2005 verrentet sind, sowie sdmtliche Ver-
sorgungsverpflichtungen gegeniber Beschéftigten, die vor dem Errichtungsstichtag mit un-
verfallbaren Anspriichen ausgeschieden sind, auf den HVF Ubergegangen, es sei denn, die-
se Verpflichtungen wurden von der Unterstlitzungskasse Ubernommen. Dartber hinaus sind
samtliche bis zum 1. Januar 2005 entstandenen Versorgungsverpflichtungen gegeniber
beurlaubten Beamtinnen und Beamten sowie Altersversorgungsverpflichtungen fur bestimm-
te Mitarbeiter des ehemaligen AK Bergedorf dem HVF zugeordnet worden. Fir samtliche
bestehende Verpflichtungen wurde eine Pensionsriickstellung gebildet. Die Zufiihrung in
Hohe von Mio. EUR 4,2 wurde als aul3erordentlicher Aufwand erfasst. Daraus ergeben sich
aufgrund der Verteilungsregel noch nicht in der Bilanz ausgewiesene Betrage in Hohe von
Mio. EUR 55,0, die bis zum 31. Dezember 2024 zugefiihrt werden. Somit sind die Pensions-
rickstellungen mit dem Mindestriickstellungsbetrag ausgewiesen.

Die Pensionsrickstellungen beriicksichtigen weiterhin sdmtliche Verpflichtungen zur Beihilfe,
die aufgrund der Verordnung uber die Gewahrung von Beihilfen in Krankheits-, Geburts- und
Todesfallen (HmbBeihVVO) gebildet wurden. Das Wahlrecht fiir sogenannte Altzusagen ent-
sprechend § 249 Abs. 1 HGB, Art. 28 EGHGB wird nicht in Anspruch genommen. Fir die
Ermittlung der Ruckstellung liegen insoweit versicherungsmathematische Berechnungen der
BDO Deutsche Warentreuhand Aktiengesellschaft, Hamburg, zu Grunde.

82020 / HVF



Anlage 2.3
Blatt 5

Zur Erfullung der Aufgabe gemaR 8§ 2 Abs. 1 HVFG, die Korperschaft 6ffentlichen Rechts
Universitatsklinikum Hamburg-Eppendorf und die Anstalten offentlichen Rechts fordern &
wohnen, Hamburger Friedhéfe und das Studierendenwerk Hamburg von ihren Versorgungs-
verpflichtungen zu entlasten, hat der HVF Vertrage mit den entsprechenden Rechtstragern
abgeschlossen. Fur die Ermittlung der aufgrund dieser Verpflichtungen gebildeten Pensions-
rickstellungen in Héhe von Mio. EUR 355,6 liegen uns versicherungsmathematische Be-
rechnungen von Pensionsgutachtern sowie Bestdtigungen von Wirtschaftsprifungsgesell-
schaften vor.

Sonstige Rickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen betreffen insbesondere Rickstellungen fur Freimachungskos-
ten in Hohe von Mio. EUR 1,4, Ruckstellungen fur den 20%igen Anteil Ubersteigende Er-
schlielBungskosten in Hohe von Mio. EUR 1,4 sowie eine Rickstellung fir Dekontaminie-
rungskosten in Hohe von Mio. EUR 2,9. Die Ruckstellung fur Freimachungskosten berick-
sichtigt die Verpflichtungen, die im Zusammenhang mit der beabsichtigten Verwertung der
nicht betriebsnotwendigen Flachen anfallen werden und gemaf Beteiligungsvertrag der AKH
zu erstatten sind. Der Bewertung dieser Rickstellungen liegen konkrete Vereinbarungen
bzw. gutachterliche Stellungnahmen zu Grunde. Weiterhin werden im Wesentlichen Ver-
pflichtungen aus Ruckforderungsansprichen der Férderbehdrde bericksichtigt.

Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

2011 Restlaufzeit 2010

bis 1bis5 ber5 bis
Gesamt 1 Jahr Jahre Jahre 1 Jahr

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun-

gen 147 147 0 0 199

2. Verbindlichkeiten gegeniber Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 0 0 0 0 0
3. Verbindlichkeiten gegeniber der FHH 300 300 0 0 32.508
4. sonstige Verbindlichkeiten 203.594 3.594 0 200.000 3.660
204.041 4.041 0 200.000 36.367

Samtliche Verbindlichkeiten sind nicht besichert. Fur sdmtliche Verbindlichkeiten besteht die
Gewahrtragerhaftung der Freien und Hansestadt Hamburg.

Die Verbindlichkeiten gegeniber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht,
betreffen sonstige Verbindlichkeiten.

Die Verbindlichkeiten gegenuber der FHH betreffen die Aufwandsentschédigung fur das Im-
mobilienmanagement.
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In den sonstigen Verbindlichkeiten sind in Héhe von TEUR 9 Verbindlichkeiten gegentber
verbundenen Unternehmen enthalten.

Haftungsverhaltnisse

Der HVF hat sich im Zusammenhang mit der Finanzierung des neuen Klinikums AK Barm-
bek der AKH mit Wirkung ab dem 1. Januar 2010 gegentber der Bayerischen Landesbank
fur die Erfullung der Mietzinsanspriiche der MOLITA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. KG
(MOLITA) sowie gegeniber der MOLITA fir die Erflllung der Verwaltungskostenbeitrage
und der Mietnebenkosten verbuirgt. Der ibernommene Umfang der Burgschaften liegt formal
bei rund Mio. EUR 211,5. Das Risiko einer Inanspruchnahme beschrankt sich insbesondere
wegen der Anspriiche der AKH auf offentliche Mittel der Krankenhausfinanzierung faktisch
auf den von der AKH aufzubringenden Eigenanteil in Hohe von Mio. EUR 38,4 (per
31.12.2011). Hierfur hat der HVF mit der AKH und der Asklepios Kliniken GmbH eine Frei-
stellungsvereinbarung getroffen. Im Berichtsjahr wurden in Erfullung dieser Verpflichtung auf
Veranlassung der AKH entsprechende Garantieerklarungen durch deutsche Kreditinstitute
zugunsten des HVF abgegeben.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen bestehen im Wesentlichen aus den Mietverpflich-
tungen in Hohe von TEUR 64 p.a.

V. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage gliedern sich wie folgt auf:

TEUR

Ertrdge aus Zuschreibungen 13.228
VeraufRerung von Grundsticken f&w 11.747
Ertrage aus Anlageverkaufen 6.776
Ertrage aus m/n-telung 580
Ertrage aus Reservierungs- und Nutzungsentgelten 152
Ertrage aus der Auflésung von sonstigen Riickstellungen 90
Vermietungserlose 43
Ubrige 18

32.634

Die Erlose aus der Veraul3erung von Grundstiicken von fordern & wohnen AGR (f&w) in HO-
he von TEUR 11.747 beruhen auf einer im Zusammenhang mit der Ubernahme der Alters-
versorgungslasten erfolgten aufschiebend bedingten Abtretung einer Forderung von maximal
EUR 63,5 Mio. der FHH gegen f&w an den HVF.
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Unter den Personalaufwendungen werden in Hohe von TEUR -2.933 (Vorjahr:
TEUR -14.263) Aufwendungen flr Altersversorgung und Unterstlitzung ausgewiesen.

Die Abschreibungen auf Finanzanlagen betreffen in voller Hohe von TEUR 85.068 die
Anteile an der HSH Nordbank AG.

In den Zinsen und &hnlichen Aufwendungen sind Aufwendungen aus der Aufzinsung von
Ruckstellungen von Mio. EUR 36,0 enthalten.

In den aul3erordentlichen Aufwendungen sind ausschlie3lich die Zufihrungsbetrdge aus
der Neubewertung der Pensionsruckstellungen auf den 1. Januar 2010 enthalten.

V. Sonstige Angaben

Personalzahlen

Im Jahresdurchschnitt waren 4 Mitarbeiter sowie 1 Geschaftsflhrer aktiv beschaftigt.

Geschéaftsfihrung

Herr Johannes Hans Nee

Von der Angabe der Gesamtbeziige gem. § 285 Nr. 9a) und b) HGB wurde in Anwendung
von § 286 Abs. 4 HGB abgesehen.

Aufsichtsrat / Anstaltstragerversammiung

Ein Aufsichtsrat besteht nicht. An seine Stelle ist gemald 8 8 HVFG die Anstaltstragerver-
sammlung getreten. Mitglieder der Anstaltstragerversammlung sind Frau Dr. Sibylle Roggen-
camp, Finanzbehorde, und Herr Anselm Sprandel, Behorde fir Arbeit, Soziales, Familie,

Integration.

Den Mitgliedern der Anstaltstragerversammlung wird keine Vergutung gezahilt.

Anteilsbesitz

Name und Sitz des Unternehmens Beteiligungsquote Eigenkapital | Ergebnis
mittelbar | unmittelbar
% % 2011
Mio. EUR | Mio. EUR
Asklepios Kliniken Hamburg GmbH,
Hamburg 25,1 383,1 54,4
HSH Nordbank AG, Hamburg 5,4 5.529,8 -330,4
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Honorare des Abschlussprifers

Im Berichtsjahr sind TEUR 36 fur Honorare der Jahresabschlussprifung angefallen.

Erklarung zum Corporate Governance Kodex

Der HVF hat eine Entsprechenserklarung gemafl dem Hamburger Corporate Governance
Codex abgegeben. Diese wird auf der Website des HVF (www.hvf.hamburg.de) veroffent-
licht.

Hamburg, 23. April 2012

~.Hamburgischer Versorgungsfonds" (HVF)
- Anstalt 6ffentlichen Rechts -

Johannes Hans Nee
(Geschéftsfuhrer)
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"Hamburgischer Versorgungsfonds" (HVF)
Anstalt 6ffentlichen Rechts - Hamburg

Entwicklung des Anlagevermdgens zum 31. Dezember 2011

Anschaffungs-/Herstellungskosten Abschreibungen Buchwerte
Stand am Stand am Stand am Stand am Stand am Stand am
01.01.2011 Zugange Abgénge 31.12.2011 01.01.2011 Zugéange Zuschreibungen Abgéange 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
1. entgeltlich erworbene gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte und
Werte 266,32 0,00 0,00 266,32 265,32 0,00 0,00 0,00 265,32 1,00 1,00
266,32 0,00 0,00 266,32 265,32 0,00 0,00 0,00 265,32 1,00 1,00
Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche
Rechte und Bauten einschlief3lich der
Bauten auf fremden Grundsticken 197.909.251,01 0,00 9.119.943,48 188.789.307,53 129.663.969,38 0,00 13.227.880,11  4.035.448,08 112.400.641,19 76.388.666,34  68.245.281,63
2. andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung 35.811,68 4.626,07 2.679,00 37.758,75 14.925,68 6.081,07 0,00 2.679,00 18.327,75 19.431,00 20.886,00
197.945.062,69 4.626,07 9.122.622,48 188.827.066,28 129.678.895,06 6.081,07 13.227.880,11  4.038.127,08 112.418.968,94 76.408.097,34  68.266.167,63
lll. Finanzanlagen
1. Ausleihungen an die FHH 0,00 92.000.000,00 22.000.000,00 70.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 70.000.000,00 0,00
2. Beteiligungen 1.146.547.823,90 0,00 0,00  1.146.547.823,90 813.122.519,13 85.068.155,55 0,00 0,00 898.190.674,68 248.357.149,22  333.425.304,77
3. Ausleihungen an Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis
besteht 57.400.000,00 0,00 22.500.000,00 34.900.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 34.900.000,00  57.400.000,00
1.203.947.823,90 92.000.000,00 44.500.000,00  1.251.447.823,90 813.122.519,13 85.068.155,55 0,00 0,00 898.190.674,68 353.257.149,22  390.825.304,77
1.401.893.152,91 92.004.626,07 53.622.622,48  1.440.275.156,50 942.801.679,51 85.074.236,62 13.227.880,11  4.038.127,08  1.010.609.908,94 429.665.247,56  459.091.473,40
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Nach dem Ergebnis unserer Prifung erteilen wir dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2011
sowie dem Lagebericht der "Hamburgischer Versorgungsfonds" (HVF) - Anstalt 6ffentlichen
Rechts -, Hamburg, den folgenden uneingeschrankten

Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - unter Einbeziehung der Buchfuhrung und den Lagebericht der "Hamburgischer Versor-
gungsfonds" (HVF) - Anstalt 6ffentlichen Rechts -, Hamburg, fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar
bis 31. Dezember 2011 geprift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und
Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergdnzenden Regelungen
im Gesetz Uiber den Hamburgischen Versorgungsfonds - Anstalt 6ffentlichen Rechts - liegen in der
Verantwortung der Geschaftsfiihrung der Anstalt. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von
uns durchgefiuhrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfiihrung und Gber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoRRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grund-
satze ordnungsmagiger Buchfihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéafts-
tatigkeit und uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Anstalt sowie die Erwartungen uber
maogliche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungs-
legungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in Buchfiihrung,
Jahresabschluss und Lagebericht Glberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung
umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundséatze und der wesentlichen Einschét-
zungen der Geschéftsfihrung sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere
Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Regelungen im Gesetz Uiber
den Hamburgischen Versorgungsfonds - Anstalt 6ffentlichen Rechts - und vermittelt unter Beach-
tung der Grundsatze ordnungsmaliger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Anstalt. Der Lagebericht steht in
Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Anstalt und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.
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Ohne unsere Beurteilung einzuschranken, weisen wir auf die Darstellung der Kapital- und Ertrags-
lage der Anstalt im Abschnitt "Angaben zu Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung”
des Lageberichts hin. Dort werden die bilanzielle Uberschuldung sowie die kiinftige Ertragslage der
Anstalt, die durch erhebliche Aufwendungen aus Altersversorgungsverpflichtungen belastet wird,
beschrieben. Da die Freie und Hansestadt Hamburg als Tragerin der "Hamburgischer Versorgungs-
fonds" (HVF) - Anstalt o6ffentlichen Rechts -, Hamburg, gesetzlich verpflichtet ist, die Einrichtung
funktionsfahig zu halten (Anstaltslast) und dariiber hinaus eine Gewahrtragerhaftung besteht, ist der
Fortbestand der Anstalt nicht gefahrdet.

Hamburg, den 27. April 2012

RBS RoeverBroennerSusat GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Dr. Wawrzinek Haupt
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer



