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"Hamburgischer Versorgungsfonds" (HVF)
- Anstalt 6ffentlichen Rechts -, Hamburg

Lagebericht fiir das Geschiftsjahr 2012

Angaben zum Geschiftsverlauf und zur Lage der A6R
Rahmenbedingungen

Durch das Gesetz zur Neuregelung der Rechtsverhéltnisse des LBK Hamburg vom
17. Dezember 2004 ist die LBK Hamburg ASR zum 1. Januar 2005 in eine Besitzanstalt,
die LBK Hamburg Immobilien A6R, und in eine Betriebsanstalt aufgespalten worden. Die
Betriebsanstalt ist mit wirtschaftlicher Rickwirkung zum 1. Januar 2005 in eine Gesell-
schaft mit beschrankter Haftung umgewandelt worden (Handelsregistereintrag vom
5. April 2005).

GeméaRk dem Ubertragungsplan, der eine Anlage zum Gesetz zur Neuregelung der
Rechtsverhaltnisse des LBK ist, wurden die Vermégensgegenstéande und Schulden des
LBK Hamburg, die wirtschaftlich dem Krankenhausbetrieb zuzuordnen waren, am
1. Januar 2005 als Sachgesamtheit auf die neu gegriindete Betriebsanstalt Ubertragen.
Die nicht zu Ubertragenden Vermégensgegensténde und Schulden verblieben bei der
LBK Hamburg Immobilien ASR.

Die Anteile an der Betriebsanstalt wurden der LBK Immobilien Hamburg A6R zugeord-
net. An der formgewechselten LBK Hamburg GmbH (in Asklepios Kliniken Hamburg
GmbH - nachfolgend AKH - umfirmiert) hat sich die Asklepios LBK Hamburg Beteili-
gungsgesellschaft mbH mit 74,9 % beteiligt. Nach der erfolgten Auftrennung liegen die
Aufgaben der LBK Hamburg Immobilien A6R in der Verwaltung ihres Grundbesitzes, der
von ihr gehaltenen Beteiligungen sowie der ihr obliegenden Pensionsverpflichtungen.

Durch das Gesetz zur Anderung des LBK-Immobilien Gesetzes vom 21. November 2006
wurde die LBK Hamburg Immobilien A6R in Hamburgischer Versorgungsfonds (HVF)
umbenannt und der Aufgabenbereich des HVF deutlich erweitert.

Die Erweiterung des Aufgabenbereiches des HVF betrifft die Erfullung der Versorgungs-
verpflichtungen des Universitatsklinikums Hamburg-Eppendorf (UKE) sowie der Anstal-
ten 6ffentlichen Rechts fordern & wohnen (f&w), Hamburger Friedhéfe (HF) und Studie-
rendenwerk Hamburg. Um die Finanzierung des erweiterten Aufgabenspektrums zu er-
méglichen, wurde dem HVF durch Ubertragung von Aktien an der HSH Nordbank AG
und der Zuweisung von Haushaltszuschiissen Vermégen zugefuhrt. Zudem hat der HVF
einen Anspruch auf Erlése aus dem Verkauf der nicht mehr betriebsnotwendigen Immo-
bilien von f&w.

Im Berichtsjahr betatigte sich der HVF im Rahmen dieser Aufgabenbereiche. Der Immo-
bilienbestand konnte durch Verkaufe planméaRig verringert werden. Die Altersversor-
gungsverpflichtungen wurden in vollem Umfang erfullt.
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Vermégen, Fremd- und Eigenkapital

Fur die nachfolgende Analyse der Entwicklung des Vermdgens, des Fremd- und des Ei-
genkapitals sind die Zahlen der Bilanz zum 31. Dezember 2011 zum Vergleich herange-
zogen worden.

31.12.2012 Vorjahr
Mio. EUR in % Mio. EUR in %
Anlagevermégen 510,5 89,3 4297 88,8
Umlaufvermégen 60,9 10,7 54,3 11,2
AKTIVA 571,4 100,0 484,0 100,0
Eigenkapital -225,2 -39,4 -336,2 -69,5
Rucksteliungen 592,5 103,7 616,2 127,3
Verbindlichkeiten 204 1 357 204,0 422
PASSIVA 571,4 100,0 484,0 100,0

Das Anlagevermégen setzt sich aus dem Sachanlagevermdégen, den beiden Beteiligun-
gen an der HSH Nordbank AG und der Asklepios Kliniken Hamburg GmbH sowie Aus-
leihungen an die AKH, die FHH und die HGV zusammen.

Das Sachanlagevermégen umfasst dabei die fir den Krankenhausbetrieb nicht be-
triebsnotwendigen Flachen sowie den mit Erbbaurechten belasteten betriebsnotwendi-
gen Grund und Boden (Kernflache) der AKH und der Schén Klinik Hamburg Eilbek. Die
Verkaufsflache wird in geringem Umfang auf Basis von Mietvertrdgen genutzt. Die be-
triebsnotwendigen Flachen und Bauwerke sind im Wege der Ubertragung von Erbbau-
rechten Uiberlassen worden. Die Erbbaurechte beginnen mit der Eintragung im Grund-
buch und enden mit Ablauf des 31. Dezember 2064 (Grundlaufzeit). Eigentimer und
Erbbaurechtsinhaber haben jeweils das dreimalige Recht, eine Verldngerung des Erb-
baurechts um jeweils weitere funfzehn Jahre zu verlangen.

Im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2012 werden 25,1 % der Anteile an der AKH
ausgewiesen.

Um die nach der Auftrennung des LBK bestehende Unterdeckung auszugleichen und
eine Finanzierung der dem HVF Ubertragenen Versorgungsverpflichtungen zu ermégli-
chen, hat die FHH insgesamt 15.622.732 Aktien an der HSH Nordbank AG in den HVF
eingebracht. Nach dem Verkauf von 1.325.563 Aktien in 2007 héalt der HVF nunmehr
noch 14.297.169 Aktien an der HSH Nordbank AG. Nach den in den Jahren 2009 und
2012 durchgefihrten Kapitalerh6hungen, an der der HVF jeweils nicht teilgenommen
hat, ist die Beteiligungsquote von 16,22 % auf 4,74 % gesunken. Im Zusammenhang mit
der Krise an den internationalen Finanz- und Kapitalméarkten wurde im Jahr 2008 eine
auBerplanmafiige Abschreibung in Héhe von Mio. EUR 772,0 vorgenommen. Als Folge
einer weiteren Wertminderung war zum 31. Dezember 2011 eine weitere auRerplanmé-
Rige Abschreibung in Héhe von Mio. EUR 85,1 anzusetzen. Im Geschéftsjahr 2012 er-
folgte nunmehr eine weitere auflerplanmafige Abschreibung in Héhe von Mio. EUR 79,2
auf einen Wert je Aktie von EUR 7,51 zum 31. Dezember 2012.
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Im Finanzanlagevermdgen wird auRerdem eine Ausleihung an die AKH in Héhe von
Mio. EUR 24,9 ausgewiesen, die sich vereinbarungsgemaf im Berichtsjahr durch Riick-
zahlungen um Mio. EUR 10,0 vermindert hat. Eine weitere Ausleihung betrifft eine Anla-
ge bei der Freien und Hansestadt Hamburg in H6he von Mio. EUR 32,0. Im Zusammen-
hang mit der Gewahrung eines Haushaltszuschusses im Jahr 2012 in Héhe von Mio.
EUR 218,0 erfolgte eine Ausleihung an die HGV in korrespondierender Hohe.

Im Umlaufvermégen sind im Wesentlichen Restkaufpreisforderungen gegen die Asklepi-
os Hamburg Beteiligungsgesellschaft mbH sowie liquide Mittel enthalten.

Im Zuge der Auftrennung des LBK Hamburg sind samtliche Versorgungsverpflichtungen
gegeniiber Rentnerinnen und Rentnern, die bis zum 31. Dezember 2004 verrentet wor-
den sind, samtliche Versorgungsverpflichtungen gegeniber Beschéftigten, die vor dem
Errichtungsstichtag mit unverfallbaren Anspriichen ausgeschieden sind und die jeweils
nicht von der Unterstlitzungskasse (bernommen worden sind, samtliche bis zum
1. Januar 2005 entstandene Versorgungsverpflichtungen gegeniiber beurlaubten Beam-
tinnen und Beamten sowie Altersversorgungsverpflichtungen fur bestimmte Mitarbeiter
des AK Bergedorf auf den HVF Ubergegangen. Dem Versorgungsfonds wurde aufler-
dem die Erfullung von Versorgungsverpflichtungen von f&w, HF, Studierendenwerk
Hamburg und UKE Gbertragen.

Die sonstigen Ruckstellungen beinhalten insbesondere Ruckstellungen fur Freima-
chungskosten, die im Zusammenhang mit der geplanten VeraufRerung nicht betriebs-
notwendiger Verkaufsflachen, die noch von der AKH genutzt werden, anfallen werden,
sowie fir die Kosten zur notwendigen ErschlieRung von Verkaufsflachen.

Die Verbindlichkeiten bestehen tiberwiegend aus Namensschuldverschreibungen in Ho-
he von Mio. EUR 200,0 sowie aus Zinsen fur diese Schuldverschreibungen.

3. Ertrage, Aufwendungen und Ergebnis

Die nachfolgende Ergebnisrechnung resultiert aus der Téatigkeit des HVF, die im We-
sentlichen aus der Verwaltung der im Zuge der Auftrennung Gbernommenen Verbind-
lichkeiten und Pensionslasten, der Verwertung des Immobilienbestandes sowie dem
Halten von Beteiligungen besteht.

2012 2011 Differenz
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Betriebsertrage 235,6 32,6 203,0
negativer Personalaufwand 4,0 2,6 1,4
Abschreibungen auf Sachanlagen : -0,1 0,0 -0,1
Obrige betriebliche Aufwendungen -1,4 -4,1 2,7
Abschreibungen auf Finanzanlagen -79,2 -85,1 59
Finanzergebnis -43,7 -41,1 -2,6
aulRerordentliches Ergebnis -4,2 -4,2 0,0
Jahresergebnis 111,0 -99,3 210,3

Die Betriebsertrage umfassen insbesondere den Haushaltszuschuss in Hoéhe von Mio.
EUR 218,0, die als Folge der gestiegenen Immobilienpreise erfolgten Zuschreibungen



Anlage 1
Blatt 4

auf in Vorjahren abgewertete Verkaufsflachen, Zuschreibungen auf die durch die Erb-
baurechte belasteten Kernflachen sowie Ertrédge aus der Verdufierung von Grundsti-
cken aus dem eigenen Bestand bzw. aus dem Bestand von f&w.

Der Personalaufwand umfasst Ertrage in Héhe von Mio. EUR 4,0 (Vorjahr: Ertrége in
Hoéhe von Mio. EUR 2,6). Neben Aufwendungen fur Léhne und Gehalter in Hohe von
Mio. EUR 0,3 besteht der Personalaufwand im Wesentlichen aus negativen Altersver-
sorgungsaufwendungen mit einem Gesamtbetrag in Héhe von Mio. EUR -4,3. Es ergibt
sich deshalb ein negativer Aufwand aus Altersversorgung, weil der anteilige Zinsauf-
wand der Aufwendungen aus Altersversorgung in Héhe von Mio. EUR 39,1 entspre-
chend den gesetzlichen Regelungen wie in den Vorjahren unter dem Zinsergebnis aus-
gewiesen wird. Betriebswirtschaftlich ist der negative Aufwand aus Altersversorgung
insbesondere darauf zurickzufiihren, dass die Pramie fur die Ruckdeckungsversiche-
rung des UKE im Jahr 2012 erheblich gesunken ist, seit dem Jahr 2011 den Beamten
das Weihnachtsgeld gestrichen wurde und aulerdem bei einigen Einrichtungen Uber-
durchschnittlich viele Todesfélle zu verzeichnen waren.

Die Ubrigen betrieblichen Aufwendungen umfassen insbesondere die allgemeinen Sach-
kosten, Entsorgungskosten und Grundsteuern.

Die Abschreibungen auf Finanzanlagen betreffen die aufRerplanméaRige Abschreibungen
auf die Anteile an der HSH-Nordbank AG.

Zinsertrage in Héhe von Mio. EUR 1,6, Ertrage aus Ausleihungen in H6he von Mio. EUR
1,9 sowie Zinsaufwendungen von Mio. EUR 47,2, wovon Mio. EUR 39,1 auf Pensions-
rtckstellungen und Mio. EUR 8,0 auf Darlehen entfallen, haben zu einem Finanzergeb-
nis von Mio. EUR -43,7 geftihrt. Der Anstieg der Zinsaufwendungen im Vergleich zum
Vorjahr resultiert insbesondere aus dem auf 5,04 % gesunkenen Kapitalisierungszins-
satz der Pensionsriickstellungen.

Das aufierordentliche Ergebnis in Héhe von Mio. EUR -4,2 berucksichtigt den anteiligen
Aufstockungsbetrag aus der Neubewertung der Pensionsrickstellungen gemaf BilMoG.
Insgesamt ergab sich im Jahr 2010 aus der Neubewertung fur samtliche Altersversor-
gungsverpflichtungen ein Aufstockungsbetrag von Mio. EUR 66,4. In einem Fall wurde
die gesamte Aufstockung im Jahr 2010 erfasst, in den restlichen Fallen kommt die ge-
setzliche Mindestregelung, jahrlich 1/15 des Aufstockungsbetrages den Pensionsriick-
stellungen zuzufiihren, zur Anwendung.

Fasst man die unter den Personal-, den Zins- und den auflerordentlichen Aufwendungen
ausgewiesenen Betrage zusammen, erhalt man einen Gesamtaufwand fur Altersversor-
gung in Héhe von Mio. EUR 39,0. Dieser Aufwand liegt um Mio. EUR 1,7 oberhalb des
Vorjahresbetrages.

Insgesamt belief sich der Jahresiiberschuss auf Mio. EUR 111,0.

Vorgédnge von besonderer Bedeutung nach Abschluss des Geschéftsjahres 2012

Auf Basis der Drucksache 20/4578 vom 11.-13.06.2012 wurde von der Bilrgerschaft am
13.12.2012 mit Haushaltsplan 2013/2014 in Einzelplan 9.2 beschlossen, dass der HVF
im Jahr 2013 einen Haushaltszuschuss von Mio. EUR 35 erhélt.

Der Haushaltszuschuss von Mio. EUR 35 wird dem HVF im Geschéftsjahr 2013 zuflie-
Ren. v
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Angaben zu den Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung
(Prognosebericht)

Der HVF verfigt Uber ein Risikomanagementsystem. Ziel des Risikomanagementsys-
tems ist es, potentielle Risiken durch Steuerung beherrschbar und steuerbar zu machen.
Das Risikomanagementsystem ist stufenweise aufgebaut und umfasst die |dentifizierung
von generellen Risiken und Risiken der Geschéaftsbereiche sowie deren Bewertung nach
Eintrittswahrscheinlichkeit und Schadensausmal.

Um sicherzustellen, dass auch weiterhin Gber die Entwicklung der LBK Immobilien ge-
sondert berichtet werden kann, sind zwei getrennte Buchungskreise vorhanden. Nach-
folgend wird zunachst auf die Entwicklung der bisherigen LBK Immobilien eingegangen:

Der Buchungskreis LBK Hamburg Immobilien ist unterkapitalisiert und weist einen
nicht durch Eigenkapital gedeckten Fehlbetrag in Hoéhe von Mio. EUR 610,9 aus. Es ist
davon auszugehen, dass sich die bilanzielle Unterdeckung weiter fortsetzen wird. Die Al-
tersversorgungsaufwendungen werden sich in den folgenden Jahren nicht wesentlich
verringern. Unter Berlcksichtigung der Finanzplanung ist dauerhaft mit einem negativen
Zinsergebnis zu rechnen.

In den nachsten Jahren kann nicht damit gerechnet werden, dass wesentliche Ertrage
realisiert werden kénnen: Die Grundstlicke der Verkaufsflache werden mit den zu erwar-
tenden Ver&auRerungswerten angesetzt, so dass nicht von wesentlichen Buchgewinnen
aus der VerauBerung des Anlagevermégens auszugehen ist.

Der Buchungskreis LBK Hamburg immobilien wird daher auch in den Folgejahren Jah-
resfehibetrage in zweistelliger Millionenhdhe ausweisen.

Die Entwicklung des Buchungskreises der LBK Hamburg Immobilien ist auerdem we-
sentlich von der Geschaftsentwicklung ihrer Tochtergesellschaft, der AKH, abhangig.
Nach der vorliegenden Mehrjahresplanung dieser Gesellschaft ist davon auszugehen,
dass der Krankenhausbetrieb weiterhin erfolgreich sein wird und der HVF damit mittel-
bar von der positiven Geschaftsentwicklung profitieren wird.

Der Buchungskreis Versorgungsfonds weist ein Eigenkapital von Mio. EUR 385,7
aus.

Der HVF Gbernimmt periodische Zahlungen an die Einrichtungen, die diesen ermégli-
chen, die Versorgungsaltlasten zu tragen. Basis der Entlastung sind grundsétzlich die
Anspriiche und Anwartschaften der Beschaftigten, die bis zur Verselbsténdigung der je-
weiligen Einrichtung entstanden sind. Die Anspriiche der Beschéftigten gegen ihren al-
ten Arbeitgeber werden nicht bertihrt. Sie bleiben weiterhin unmittelbar Leistungsemp-
fanger. Die Einrichtungen wiederum erhalten Ausgleichszahlungen vom HVF.

Die insgesamt fur den HVF zu erwartende strukturelle Liquiditatsunterdeckung wird
durch Verwendung der Guthaben des Versorgungsfonds und méglicherweise durch
Verwendung von Dividenden der HSH Nordbank AG finanziert werden. Im Zuge der
Restrukturierung der HSH ist das Geschaftsmodell der Bank stark veréandert worden, so
dass zukinftige Dividendenertrage kurzfristig nicht zu erwarten sind.

Soweit die vorhandenen Mittel zur Erfullung der Aufgaben der Anstalt nicht ausreichen,
ist der HVF ermachtigt, zur Deckung seiner Verpflichtungen weitere Kredite aufzuneh-
men.
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Die Freie und Hansestadt Hamburg ist als Tragerin des HVF gesetzlich verpflichtet, die
Anstalt als Einrichtung funktionsfahig zu halten (Anstaltslast). Des Weiteren haftet die
Freie und Hansestadt Hamburg fiir die Verbindlichkeiten des HVF als Gewahrtragerin
unbeschrankt, wenn und soweit die Befriedigung aus dem Vermégen der Anstalt nicht
zu erlangen ist (Gewahrtragerhaftung). Geman § 1 des Hamburgischen Insolvenzunfa-
higkeitsgesetzes ist der HVF als Anstalt 6ffentlichen Rechts nicht insolvenzféhig.

Im Jahr 2013 ist unter Bericksichtigung des gewahrten Haushaltszuschusses von Mio.
EUR 35 mit einem negativen Jahresergebnis von Mio. EUR 0,7 zu rechnen. Im Jahr
2014 wird die Ertragslage insbesondere als Folge der Altersversorgungsaufwendungen
voraussichtlich mit einem negativen Jahresergebnis in H6he von rund Mio. EUR 27 ab-
schlieRen.

Unter Berlcksichtigung der in 2012 erhaltenen und fur 2013 beschlossenen Haushalts-
zuschisse von insgesamt Mio. EUR 253, der vorhandenen finanziellen Mittel und der zu
erwartenden Zahlungsverpflichtungen ist davon auszugehen, dass bis zum Jahr 2018
keine erneuten Kreditaufnahmen notwendig werden. Die Zahlungsfahigkeit des HVF ist
gegeben.

Hamburg, 19. April 2013

Johannes Hans Nee
(Geschaftsfuhrer)
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"Hamburgischer Versorgungsfonds" (HVF)
Anstalt 6ffentlichen Rechts - Hamburg

Gewinn- und Verlustrechnung
fir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012

Anlage 2.2

2011
EUR EUR TEUR
1. sonstige betriebliche Ertrage 235.590.901,61 32.634
2. Personalaufwand
a) Léhne und Gehélter 323.675,32 327
b) soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung -4.309.546,63 -2.913
davon fur Altersversorgung:
EUR -4.327.252,45 (Vj. TEUR -2.933)
-3.985.871,31 -2.586

3. Abschreibungen auf Sachanlagen 96.727,88 6

4. sonstige betriebliche Aufwendungen 1.213.522,72 4.075

5. Ertrége aus Ausleihungen des Finanz- 1.866.980,36 669

anlagevermogens

6. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 1.618.534,54 2.649

davon Ertrége aus Abzinsung:
EUR 381.655,00 (Vj. TEUR 541)
7. Abschreibungen auf Finanzanlagen 79.206.316,26 85.068
8. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 47.174.144,00 44.330
davon Aufwendungen aus Aufzinsung:
EUR 39.162.144,00 (Vj. TEUR 36.015)

9. Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstétigkeit 115.371.576,96 -94.941
10. auBerordentliche Aufwendungen 4.232.908,00 4.233
11. auflerordentliches Ergebnis -4,232.908,00 -4.233
12. sonstige Steuern 96.225,59 78
13. Jahresiiberschuss / -fehlbetrag 111.042.443,37 -99.252
14. Verlustvortrag -436.387.694,84 -337.135

15. Bilanzverlust

-325.345.251,47

-436.387
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»Hamburgischer Versorgungsfonds* (HVF)
- Anstalt 6ffentlichen Rechts -, Hamburg

Anhang fiir das Geschiftsjahr 2012

L. Allgemeine Angaben

Der ,Hamburgischer Versorgungsfonds" (HVF) - Anstalt 6ffentlichen Rechts - (ASR) ist her-
vorgegangen aus der LBK Hamburg Immobilien A6R mit Sitz in Hamburg aufgrund des Ge-
setzes zur Anderung des LBK-Immobilien-Gesetzes vom 21. November 2006 (Hamburgi-
sches Gesetz- und Verordnungsblatt Nr. 49, Teil | vom 28. November 2006 Seiten 557 bis
559), zuletzt gedndert am 21. Dezember 2010 (HmbGVBI. Nr. 47, Teil | vom 31. Dezember
2010).

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2012 wurde nach den Vorschriften des Handelsge-
setzbuches aufgestellt.

Die Gliederung der Bilanz ist aus Grinden der Klarheit um Forderungen und Verbindlichkei-
ten gegenuber der Freien und Hansestadt Hamburg (FHH) erweitert.

Il Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Das Sachanlagevermoégen ist grundsatzlich mit den beizulegenden Verkehrswerten zum
1. Januar 2005 angesetzt worden, vermindert um planméRige lineare und auRerplanmaéafiige
Abschreibungen. Der Wertermittiung der fur den Krankenhausbetrieb nicht betriebsnotwen-
digen Bauwerke und Flachen in der Eréffnungsbilanz liegen Gutachten eines offentlich be-
stellten und vereidigten Sachverstandigen fur die Bewertung von Grundstiicken zu Grunde.
Zugange werden mit ihren Anschaffungskosten, vermindert um planméRige Abschreibungen,
bewertet. In Bezug auf die Bilanzierung geringwertiger Wirtschaftsgiter wird handelsrechtlich
die steuerrechtliche Regelung des § 6 Abs. 2 und Abs. 2a EStG angewendet. Abnutzbare,
bewegliche Wirtschaftsguter des Anlagevermégens, die selbsténdig nutzbar sind und deren
Anschaffungskosten EUR 410,00 nicht Ubersteigen, werden im Jahr des Zugangs gem. § 6
Abs. 2 EStG voll aufwandswirksam abgeschrieben.

Die betriebsnotwendigen Flachen und Gebaude sind der Asklepios Kliniken Hamburg GmbH,
Hamburg, (im Folgenden kurz: AKH) und der Schon Klinik Hamburg Eilbek, im Wege der
Ubertragung von Erbbaurechten tiberlassen worden. Die Erbbaurechte beginnen mit der
Eintragung im Grundbuch und enden in der Regel mit Ablauf des 31. Dezember 2064
(Grundlaufzeit). Eigentimer und Erbbaurechtsinhaber haben in der Regel jeweils das drei-
malige Recht, eine Verlangerung des Erbbaurechts um jeweils weitere 15 Jahre zu verlan-
gen. Die Erbbaurechte wurden mit Wirkung zum 1. Januar 2005 als Sacheinlage in die AKH
eingebracht. Die Erbbaurechte umfassen Grund und Boden und aufstehende Gebaude. Da
samtliche Gebaude eine unter der Grundlaufzeit der Erbbaurechte liegende Restnutzungs-
dauer haben, werden diese in der Bilanz des HVF nicht angesetzt. Der Wertermittlung flr
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den mit Erbbaurechten belasteten betriebsnotwendigen Grund und Boden (Kernflache) lie-
gen ebenfalls gutachterliche Zeitwerte des Sachverstandigen auf den 1. Januar 2005 zu
Grunde. Die Belastung durch die Erbbaurechte wurde durch Absetzung des Barwertes fikti-
ver Erbbauzinsen Uber 60 Jahre Rechnung getragen. Als Erbbauzins wurde der fir die Ver-
langerungsphase bereits festgeschriebene Zinssatz angesetzt, die Kapitalisierung erfoigte
mit 5,5 % p.a. Hieraus ergab sich auf den 1. Januar 2005 eine Wertkorrektur von Mio. EUR
91,2. Die im Zeitablauf abnehmende wirtschaftliche Belastung wird durch lineare Zuschrei-
bungen in Héhe von rund Mio. EUR 1,5 p.a. berticksichtigt.

Auf die Anschaffungskosten der Anteile an der HSH Nordbank AG wurden zum
31. Dezember 2008 Abschreibungen in Hohe von Mio. EUR 772,0 und zum 31. Dezember
2011 Abschreibungen in Hohe von Mio. EUR 85,1 auf den am Stichtag niedrigeren beizule-
genden Wert vorgenommen. Der sich daraus ergebende Wertansatz wurde zum 31. Dezem-
ber 2012 um weitere Mio. EUR 79,2 korrigiert. Der sich aus der Kapitalerhéhung bei der HSH
Nordbank AG im Jahr 2012 ergebende Verwasserungseffekt fur den HVF wurde mit der Be-
wertung zum 31. Dezember 2011 ebenfalls berticksichtigt.

Die Ausleihungen werden jeweils zum Nennwert bilanziert.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande sind mit ihrem Nennwert unter Abzug
angemessener Wertberichtigungen bilanziert.

Liquide Mittel sind mit ihrem Nennwert angesetzt.

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten betreffen Ausgaben vor dem Abschlussstichtag,
die Aufwand fur eine bestimmte Zeit nach diesem Tage darstellen. Die Auflésung des Pos-
tens erfolgt entsprechend dem Zeitablauf.

Als festgesetztes Kapital wird das Stammkapital gema § 3 Abs. 1 des Gesetzes lber den
Hamburgischen Versorgungsfonds — Anstalt 6ffentlichen Rechts — (HVFG) ausgewiesen.

Der Sonderposten fir Zuschusse und Zulagen betrifft eine im Jahr 2009 getétigte Investition
und wird entsprechend der Nutzungsdauer des geférderten Gegenstandes aufgelést.

Die Ruckstellungen wurden im Rahmen verniinftiger kaufménnischer Beurteilung unter Be-
riicksichtigung aller erkennbaren Risiken gebildet. Fur die Pensionsverpflichtungen wurden
Ruckstellungen auf der Basis eines ZinsfuRes von 5,04 % (Vj: 5,14 %) nach versicherungs-
mathematischen Grundsatzen entsprechend dem ratierlichen Anwartschaftsbarwertverfahren
(Projected Unit Credit Methode) gebildet. Lohn- und Gehaltssteigerungen werden mit 2,0 %
(UKE 1,5 %, F&W 1,4 % jeweils zum 01.01.2013 und 01.08.2013 ab 2014 2,0 %) beriick-
sichtigt, die Anpassung der laufenden Renten mit 1 % angegeben. Es wurden die Richttafeln
2005 G von Dr. Klaus Heubeck verwendet. Fur die Ruckstellung der Beihilfen wurden zu-
satzlich die Grundkopfschaden und Profile 2005 (VerBaFin 12/2006) verwendet sowie der
Anstieg der Grundkopfschaden mit 2,0 % angesetzt. Auf Grund der gednderten Bewertung
der Pensionsverpflichtungen wurde von den Ubergangsvorschriften gemaR Art. 67 Abs. 1
und 2 EGHGB Gebrauch gemacht. Die Zufuhrung in Héhe von TEUR 4.233 (entspricht mit
einer Ausnahme dem Mindestbetrag nach Art. 67 Abs. 1 Satz 1 EGHGB von 1/15) aus der
Bewertungsumstellung wurde als auRerordentlicher Aufwand gebucht.
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Soweit sonstige Rickstellungen eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr haben, erfolgte
gemal § 253 Abs. 2 Satz 1 HGB die Abzinsung auf der Grundlage eines Markizinssatzes,
der unter Beachtung des voraussichtlichen Erfillungszeitpunktes bzw. der individuellen Rest-
laufzeit der jeweiligen Verpflichtung durch eine Durchschnittsbildung aus den jeweiligen lauf-
zeitaddquaten Zinssatzen der vergangenen sieben Geschéftsjahre zu ermitteln ist.

Die Verbindlichkeiten sind mit dem Erfullungsbetrag angesetzt worden.

fl. Angaben zur Bilanz
Anlagevermégen

Die Entwicklung des Anlagevermégens ist dem Anlagenspiegel zu entnehmen. Auf die
Grundstiicke der Verkaufsflachen wurden im Berichtsjahr aufgrund gestiegener Erldserwar-
tungen aus den Grundstlcksverkdufen Wertaufholungen in Héhe von Mio. EUR 2,6 aufgrund
vorangegangener aulerplanmafiger Abschreibungen vorgenommen. Fur ein Grundstick
war eine aulBerplanmaRige Abschreibung in Héhe von Mio. EUR 0,1 vorzunehmen.

Unter dem Finanzanlagevermdgen werden Ausleihungen, die aus den erhaltenen Haus-
haltszuschissen der FHH resultieren, ausgewiesen. In 2012 wurde ein Haushaltszuschuss
von Mio. EUR 218,0 gewahrt, der an die HGV Hamburger Gesellschaft fur Vermégens- und
Beteiligungsmanagement GmbH verzinslich ausgeliehen ist. Aus einem vergangenen Haus-
haltszuschuss standen Anfang des Jahres noch Mio. EUR 70,0 zur Verfligung, die bei der
FHH verzinslich angelegt sind. Im Laufe des Jahres wurden Mio. EUR 38,0 an den HVF zur
Deckung laufender Verpflichtungen zurlickgezahit. Die Beteiligungen betreffen 25,1 % der
Anteile an der AKH und 4,74 % der Anteile an der HSH Nordbank AG, Hamburg/Kiel. Zum
Bilanzstichtag erfolgte eine Wertminderung in Hohe von Mio. EUR 79,2 der Anteile an der
HSH Nordbank AG auf den niedrigeren beizulegenden Wert. Die Ausleihungen an Unter-
nehmen, mit denen ein Beteiligungsverhalinis besteht, betreffen die AKH.

Umlaufvermégen

Die Forderung gegen die FHH betrifft im Wesentlichen Ertrdge aus Grundstlicksverkéaufen,
die nach Ablauf des Geschaéftsjahres ausgezahilt wurden.

Die sonstigen Vermégensgegensténde bestehen u.a. in Héhe von Mio. EUR 26,3 gegen die
Asklepios Hamburg Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg, und betreffen die Kaufpreisfor-
derungen fir die abgetretenen Geschaftsanteile an der AKH sowie aufgelaufene Zinsforde-
rungen. Aus der VerauBerung der Beteiligung Bethesda bestehen Forderungen in Héhe von
Mio. EUR 2,7. Die sonstigen Vermdgensgegenstande haben in Héhe von Mio. EUR 17,7
eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr.




Anlage 2.3
Blatt 4

Aktive Rechnungsabgrenzung

Bei dem aktiven Rechnungsabgrenzungsposten handelt es sich um bereits gezahlte zuklnf-
tige Aufwendungen.

Eigenkapital

Das festgesetzte Kapital betragt wie im Vorjahr Mio. EUR 100,0.

Bilanzverlust Mio. EUR
Stand 31. Dezember 2011 -436,4
JahresUberschuss 2012 111,0
Stand 31. Dezember 2012 -325,4
davon durch Eigenkapital gedeckt 100,2
Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag -225,2

Pensionsriickstellungen

Gemal § 2 Abs. 1 LBKBetriebG sind samtliche Versorgungsverpflichtungen gegenlber
Rentnerinnen und Rentnern, die bis zum 1. Januar 2005 verrentet sind, sowie samtliche Ver-
sorgungsverpflichtungen gegenuiiber Beschéaftigten, die vor dem Errichtungsstichtag mit un-
verfallbaren Ansprichen ausgeschieden sind, auf den HVF Uibergegangen, es sei denn, die-
se Verpflichtungen wurden von der Unterstitzungskasse tbernommen. DarGber hinaus sind
samtliche bis zum 1. Januar 2005 entstandenen Versorgungsverpflichtungen gegenuber
beurlaubten Beamtinnen und Beamten sowie Altersversorgungsverpflichtungen fur bestimm-
te Mitarbeiter des ehemaligen AK Bergedorf dem HVF zugeordnet worden. Fir samtliche
bestehende Verpflichtungen wurde eine Pensionsriickstellung gebildet. Die Zuflhrung im
Jahr 2012 in Héhe von Mio. EUR 4,2 wurde als auerordentlicher Aufwand erfasst. Daraus
ergeben sich aufgrund der Verteilungsregel noch nicht in der Bilanz ausgewiesene Betréage
in Héhe von Mio. EUR 50,8, die bis zum 31. Dezember 2024 zugefuhrt werden. Somit sind
die Pensionsriuckstellungen mit dem Mindestriickstellungsbetrag ausgewiesen.

Die Pensionsriickstellungen beriicksichtigen weiterhin samtliche Verpflichtungen zur Beihilfe,
die aufgrund der Verordnung Uber die Gewéahrung von Beihilfen in Krankheits-, Geburts- und
Todesfallen (HmbBeihVO) gebildet wurden. Das Wahlrecht fir sogenannte Altzusagen ent-
sprechend § 249 Abs. 1 HGB, Art. 28 EGHGB wird nicht in Anspruch genommen. Flr die
Ermittlung der Ruickstellung liegen insoweit versicherungsmathematische Berechnungen der
BDO Deutsche Warentreuhand Aktiengeselischaft, Hamburg, zu Grunde.
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Zur Erflllung der Aufgabe geméaR § 2 Abs. 1 HVFG, die Kérperschaft éffentlichen Rechts
Universitatsklinikum Hamburg-Eppendorf und die Anstalten éffentlichen Rechts férdern &
wohnen, Hamburger Friedhéfe und das Studierendenwerk Hamburg von ihren Versorgungs-
verpflichtungen zu entlasten, hat der HVF Vertrdge mit den entsprechenden Rechtstrégern
abgeschlossen. Fur die Ermittlung der aufgrund dieser Verpflichtungen gebildeten Pensions-
rickstellungen in Héhe von Mio. EUR 344,2 liegen versicherungsmathematische Berech-
nungen von Pensionsgutachtern sowie Bestatigungen von Wirtschaftsprifungsgesellschaf-
ten vor.

Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen betreffen insbesondere Rickstellungen fur Freimachungskos-
ten in Héhe von Mio. EUR 1,3 und Ricksteliungen fur ErschlieBungskosten in Héhe von Mio.
EUR 3,9. Die Rickstellung fur Freimachungskosten berlicksichtigt die Verpflichtungen, die
im Zusammenhang mit der beabsichtigten Verwertung der nicht betriebsnotwendigen Fla-
chen anfallen werden und gemaf Beteiligungsvertrag der AKH zu erstatten sind. Der Bewer-
tung dieser Rickstellungen liegen konkrete Vereinbarungen bzw. gutachterliche Stellung-
nahmen zu Grunde. Weiterhin werden im Wesentlichen Verpflichtungen aus Ruckforde-
rungsansprichen der Férderbehérde berlicksichtigt. Im Vorjahr war eine Ruckstellung fur
Dekontaminierungskosten in Héhe von Mio. EUR 2,9 zu bilden. Nach einer Durchfiihrung
von Bodenanalysen konnte die Rlckstellung im Geschéftsjahr aufgeldst werden.

Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

2012 Restlaufzeit 2011

bis 1bis5 tber5 bis
Gesamt 1 Jahr Jahre Jahre 1 Jahr

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun-

gen 197 197 0 0 147

2. Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 0 0 0 0 0
3. Verbindlichkeiten gegenuber der FHH 300 300 0 0 300
4. sonstige Verbindlichkeiten ' 203.599 3.599 0 200.000 3.594
204.096 4.096 0 200.000 4.041

Samtliche Verbindlichkeiten sind nicht besichert. Flir sdmtliche Verbindlichkeiten besteht die
Gewahrtragerhaftung der Freien und Hansestadt Hamburg.

Die Verbindlichkeiten des Vorjahres gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungs-
verhaltnis besteht (< TEUR 1), betreffen sonstige Verbindlichkeiten.
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Die Verbindlichkeiten gegenliber der FHH betreffen die Aufwandsentschadigung fur das Im-
mobilienmanagement.

Haftungsverhiltnisse

Der HVF hat sich im Zusammenhang mit der Finanzierung des neuen Klinikums AK Barm-
bek der AKH mit Wirkung ab dem 1. Januar 2010 gegenuber der Bayerischen Landesbank
far die Erfullung der Mietzinsanspriiche der MOLITA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. KG
(MOLITA) sowie gegeniuber der MOLITA flr die Erfullung der Verwaltungskostenbeitrage
und der Mietnebenkosten verbiirgt. Der Ubernommene Umfang der Blrgschaften liegt formal
bei rund Mio. EUR 211,5. Das Risiko einer Inanspruchnahme beschrénkt sich insbesondere
wegen der Anspriche der AKH auf 6ffentliche Mittel der Krankenhausfinanzierung faktisch
auf den von der AKH aufzubringenden Eigenanteil in Héhe von Mio. EUR 36,1 (per
31.12.2012). Hierfur hat der HVF mit der AKH und der Asklepios Kliniken GmbH eine Frei-
stellungsvereinbarung getroffen. Im Berichtsjahr wurden in Erfullung dieser Verpflichtung auf
Veranlassung der AKH entsprechende Garantieerklarungen durch deutsche Kreditinstitute
zugunsten des HVF abgegeben.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen bestehen im Wesentlichen aus den Mietverpflich-
tungen in Héhe von TEUR 64 p.a.

v. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestelit.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage gliedern sich wie folgt auf:

TEUR

Ertrage aus Haushaltszuschissen 218.000
VerauRerung von Grundstlicken f&w 7.240
Ertrage aus Zuschreibungen 4.160
Ertrage aus der Auflésung von sonstigen Rickstellungen 2.918
Ertrage aus Anlageverkaufen 1.892
Ertrage aus m/n-telung (Nachzahlungen fir Vorjahre) 635
Ertrage aus m/n-telung 482
Ertrage aus Reservierungs- und Nutzungsentgelten 139
Vermietungserlése 34
Uibrige 91

235.591

Die Erlése aus der VerduRerung von Grundstlicken von fordern & wohnen ASR (f&w) in Ho-
he von TEUR 7.240 beruhen auf einer im Zusammenhang mit der Ubernahme der Altersver-
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sorgungslasten erfolgten aufschiebend bedingten Abtretung einer Forderung von maximal
EUR 63,5 Mio. der FHH gegen f&w an den HVF.

In den Ertrédgen aus Anlagenverkaufen sind periodenfremde Ertrage aus Nachzahlungen in
Héhe von TEUR 466 enthalten.

Unter den Personalaufwendungen werden in Héhe von TEUR -4.327 (Vorjahr: TEUR
-2.933) Aufwendungen flr Altersversorgung und Unterstiitzung ausgewiesen.

Die Abschreibungen enthalten auRerplanmaRige Abschreibungen auf Sachanlagevermdo-
gen in Héhe von TEUR 93.

Die Ertrage aus Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens betreffen die Ausleihungen
an die FHH und die HGV. Von den Ertragen entfallen TEUR 1.476 auf die FHH und TEUR
391 auf die HGV.

Die Abschreibungen auf Finanzanlagen betreffen in voller Héhe von TEUR 79.206 die
Anteile an der HSH Nordbank AG.

In den auBerordentlichen Aufwendungen sind ausschlieflich die Zufiihrungsbetrage aus
der Neubewertung der Pensionsriickstellungen gemaR Art. 67 Abs. 7 EGHGB auf den 1.
Januar 2010 enthalten.

V. Sonstige Angaben

Personaizahlen

Im Jahresdurchschnitt waren 4 Mitarbeiter sowie 1 Geschaftsfuhrer aktiv beschéftigt.

Geschiftsfiihrung
Herr Johannes Hans Nee, Diplom-Kaufmann

Im Berichtsjahr beliefen sich die Gesamtbeziige auf TEUR 88.

Aufsichtsrat / Anstaltstriagerversammliung

Ein Aufsichtsrat besteht nicht. An seine Stelle ist gemaf § 8 HVFG die Anstaltstragerver-
sammlung getreten. Mitglieder der Anstaltstragerversammilung sind Frau Dr. Sibylle Roggen-
camp, Finanzbehérde, und Herr Anselm Sprandel, Behérde fir Arbeit, Soziales, Familie und
Integration.

Den Mitgliedern der Anstaltstragerversammiung wird keine Vergitung gezahit.
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Anteilsbesitz
Name und Sitz des Unternehmens Beteiligungsquote | Eigenkapital | Ergebnis
mittelbar | unmittelbar
% % 2012

Mio. EUR | Mio. EUR
Asklepios Kliniken Hamburg GmbH,
Hamburg * 25,1 383,1 54,4
HSH Nordbank AG, Hamburg 4,74 5.477 -390,5

* Die Zahlen betreffen das Jahr 2011.

Honorare des Abschlusspriifers

Im Berichtsjahr sind TEUR 36 fur Honorare der Jahresabschlussprifung angefallen.

Erklarung zum Corporate Governance Kodex

Der HVF hat eine Entsprechenserklarung gemaf dem Hamburger Corporate Governance
Codex abgegeben. Diese wird auf der Website des HVF (www.hvf.hamburg.de) verdffent-

licht.

Hamburg, 19. April 2013

,Hamburgischer Versorgungsfonds* (HVF)

- Anstalt 6ffentlichen Rechts -

Johannes Hans Nee
(Geschaftsfuhrer)
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Nach dem Ergebnis unserer Prifung erteilen wir dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2012
sowie dem Lagebericht der "Hamburgischer Versorgungsfonds" (HVF) - Anstalt 6ffentlichen
Rechts -, Hamburg, den folgenden uneingeschrénkten

Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - unter Einbeziehung der Buchfilhrung und den Lagebericht der "Hamburgischer Versor-
gungsfonds" (HVF) - Anstalt 6ffentlichen Rechts -, Hamburg, fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar
bis 31. Dezember 2012 geprift. Die Buchfihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und
Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergénzenden Regelungen
im Gesetz Uber den Hamburgischen Versorgungsfonds - Anstalt éffentlichen Rechts - liegen in der
Verantwortung der Geschaftsfuhrung der Anstalt. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von
uns durchgefuhrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschiuss unter Einbeziehung der
Buchfiihrung und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschiussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprufer (IDW) festgesteliten deutschen Grundséatze ordnungsmatiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstéfRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grund-
satze ordnungsmaRiger Buchfihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Ver-
moégens-, Finanz- und Erfragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschafts-
tatigkeit und Gber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Anstalt sowie die Erwartungen tber
mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungs-
legungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in Buchflhrung,
Jahresabschluss und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung
umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschat-
zungen der Geschaftsfuhrung sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere
Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Regelungen im Gesetz Gber
den Hamburgischen Versorgungsfonds - Anstalt 6ffentlichen Rechts - und vermittelt unter Beach-
tung der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Anstalt. Der Lagebericht steht in
Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Anstait und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.
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Ohne unsere Beurteilung einzuschranken, weisen wir auf die Darstellung der Kapital- und Ertrags-
lage der Anstalt im Abschnitt "Angaben zu den Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwick-
lung" des Lageberichts hin. Dort werden die bilanzielle Uberschuldung sowie die kunftige Ertrags-
"lage der Anstalt, die durch erhebliche Aufwendungen aus Altersversorgungsverpflichtungen belastet
wird, beschrieben. Da die Freie und Hansestadt Hamburg als Tragerin der "Hamburgischer Versor-
gungsfonds" (HVF) - Anstalt offentlichen Rechts -, Hamburg, gesetzlich verpflichtet ist, die Ein-
richtung funktionsfahig zu haiten (Anstaltslast) und darliber hinaus eine Gewahrtragerhaftung
besteht, ist der Fortbestand der Anstait nicht gefahrdet.

Hamburg, den 30. April 2013

RBS RoeverBroennerSusat GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Dr. Wawrzinek Haupt
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer



