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"Hamburgischer Versorgungsfonds" (HVF)
- Anstalt 6ffentlichen Rechts -, Hamburg

Lagebericht fiir das Geschiftsjahr 2013

1. Grundlagen des Unternehmens

Der HVF verwaltet den ihm Ubertragenen Grundbesitz, seine Versorgungsverpflichtungen
sowie seine Beteiligung von 25,1% an der Asklepios Kliniken Hamburg GmbH. Ferner halt er
Anteile an der HSH Nordbank AG. Dartiber hinaus hat der HVF die Aufgabe, das Universi-
tatsklinikum Hamburg-Eppendorf -Kérperschaft offentlichen Rechts- (UKE), die Anstalten
dffentlichen Rechts fordern & wohnen (f&w), Hamburger Friedhéfe (HF) und das Studieren-
denwerk Hamburg von Altersversorgungsaltlasten durch Zahlungen wirtschaftlich zu entlas-
ten. Zudem hat der HVF einen Anspruch auf Verkaufserlose nicht mehr betriebsnotwendiger
Immobilien von f&w.

Bereich Altersversorgung

Der Bereich Altersversorgung des HVF beinhaltet die Ubernahme und Verwaltung insbeson-
dere der am 31.12.2004 bestehenden Versorgungsverpflichtungen des ehemaligen LBK
Hamburg gegeniiber rund 5.000 Rentnerinnen und Rentnern sowie der bis zum Stichtag
entstandenen Versorgungsverpflichtungen gegenuiber beurlaubten Beamtinnen und Beam-
ten (einschl. Beihilfe). Im Geschéaftsjahr 2013 waren rd. 5.500 Leistungsempfanger vorhan-
den, fur die insgesamt Mio. EUR 26,8 gezahlt wurden.

Die Pensus Pensionsmanagement GmbH Ubernimmt aufgrund des mit dem HVF abge-
schlossenen Dienstleistungsvertrages das Management in der Verwaltung und Betreuung
der Altersversorgung fur die Versorgungsempfanger des ehemaligen LBK Hamburg. Dies
beinhaltet u.a. die Abrechnung und Zahlbarmachung der Versorgungsbezige, die Bestands-
verwaltung, Versorgungsausgleichsberechnungen sowie Sonderaufgaben.

Zuséatzlich werden die Versorgungsaltlasten der 6ffentlichen Unternehmen Hamburger Fried-
hofe, fordern & wohnen, Studierendenwerk Hamburg sowie des Universitatsklinikum Ham-
burg-Eppendorf ausfinanziert, die aus der Zeit vor ihrer Verselbstandigung stammen. Erstat-
tet werden die tatsachlichen Versorgungsaltlasten, die vor der Verselbstéandigung oder Neu-
ausrichtung der Einrichtungen entstanden sind. Dies geschieht durch monatliche Abschlags-
zahlungen an die Betriebe, die zum Ende des jeweiligen Jahres auf der Grundlage von Gut-
achten der Abschlusspriifer endguiltig abgerechnet werden. Im Geschaftsjahr 2013 wurden
an die Einrichtungen fiir rd. 5.000 Leistungsempfanger insgesamt Mio. EUR 32,7 gezahlt.
Zusammenfassend ergeben sich fir das Geschaftsjahr 2013 Zahlungen i.H.v. Mio. EUR 59,5
fur rd. 10.500 Versorgungsempfanger.

Die Riickstellungen fir Versorgungsverpflichtungen beim HVF ergeben sich zum 31.12.2013
i.H.v. Mio. EUR 577,8. Die Riickstellungsbedarfe des HVF sind entsprechend der Konzern-
anweisung der FHH durch versicherungsmathematische, gutachterliche Berechnungen er-
mittelt worden (Zinssatz zum 31.12.2013: 4,88% gemaR § 253 Abs. 2 HGB).

Die Bilanzierung beim HVF nach den Vorschriften des HGB fiir groe Kapitalgesellschaften
fuhrt zu einer Vergleichbarkeit der Versorgungsverpflichtungen mit privatrechtlichen Unter-
nehmen.

Bereich Immobilienmanagement

Der HVF ist Eigentimer aller zum ehemaligen LBK Hamburg gehérenden Grundstlcke. So-
weit die Flachen und Bauwerke zum Betrieb der Krankenh&user notwendig sind, sind sie im
Wege der Ubertragung von Erbbaurechten der Asklepios Kliniken Hamburg GmbH und der
Schén Klinik Hamburg Eilbek aus der Gruppe der Schon Kliniken Uberlassen worden. Die
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nicht betriebsnotwendigen Flachen werden teilweise auf der Basis von Mietvertragen ge-
nutzt. Diese Flachen werden nach erfolgter Freimachung von Krankenhausnutzungen im
Auftrag des HVF durch die Finanzbehérde vermarktet, z.B. fir Zwecke des Wohnungsbaus.
Das Immobilienmanagement des HVF umfasst mithin insbesondere die Verwaltung und Ver-
aulerung von Grundstucken.

Bereich Beteiligungsmanagement

Die Steuerung der stadtischen Beteiligung an der Asklepios Kliniken Hamburg GmbH in Ho-
he von 25,1 % wird tber den HVF durch Vertreter der Freien und Hansestadt Hamburg in
Gesellschafterversammlung und Aufsichtsrat wahrgenommen. Die aufgrund des Aktienbesit-
zes des HVF bestehenden Gesellschafter- und Verwaltungsrechte bei der HSH Nordbank
AG werden von der Freien und Hansestadt Hamburg wahrgenommen. Der HVF ist wirt-
schaftlicher Eigentimer der Anteile.

2. Wirtschaftsbericht
a) Geschiftsverlauf

Im Geschéftsjahr 2013 betétigte sich der HVF im Rahmen seiner Aufgabenbereiche. Der
Immobilienbestand konnte durch Verkaufe planmaRig verringert werden. Die Altersversor-
gungsverpflichtungen wurden in vollem Umfang erfullt.

Im Geschaftsfeld Altersversorgung haben Anderungen des Kapitalisierungszinssatzes gra-
vierende Auswirkungen auf die Héhe der Pensionsriickstellungen. Dem aktuellen Zinstrend
folgend ist damit zu rechnen, dass der Kapitalisierungszinssatz zukinftig sinkt und die Pen-
sionsriickstellungen entsprechend ansteigen.

Die Steuerung der Beteiligung an der Asklepios Kliniken Hamburg GmbH wurde im Wesent-
lichen durch jeweils vier Gesellschafterversammlungen und Aufsichtsratssitzungen wahrge-
nommen.

b) Ertragslage

Die nachfolgende Ergebnisrechnung resultiert aus der Tatigkeit des HVF, die im Wesentli-
chen aus der Verwaltung der Ubernommenen Verbindlichkeiten und Pensionslasten, der
Verwertung des Immobilienbestandes sowie dem Halten von Beteiligungen besteht.

2013 2012 Differenz
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Betriebsertrage 442 235,6 -191.4
Personalaufwand (Vorjahr Ertrag) -9,8 4,0 -13,8
Abschreibungen auf Sachanlagen 0,0 -0,1 0.1
Ubrige betriebliche Aufwendungen -2,2 -1.4 -0,8
Abschreibungen auf Finanzanlagen -11,7 -79,2 67,5
Finanzergebnis -45 6 -43,7 -1,9
auBerordentliches Ergebnis -4,2 -4,2 0,0

Jahresergebnis -29,3 111,0 -140,3
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Die Betriebsertrage umfassen insbesondere den Haushaltszuschuss in Héhe von Mio. EUR
35,0, Zuschreibungen auf die durch die Erbbaurechte belasteten Kernflachen sowie Ertrage
aus der VerauRerung von Grundstiicken aus dem eigenen Bestand bzw. aus dem Bestand
von f&w.

Der Personalaufwand umfasst Aufwendungen in Héhe von Mio. EUR 9,8 (Vorjahr: Ertrage in
Hohe von Mio. EUR 4,0). Neben Aufwendungen fur Léhne und Gehélter in H6he von Mio.
EUR 0,3 besteht der Personalaufwand im Wesentlichen aus Altersversorgungsaufwendun-
gen mit einem Gesamtbetrag in Héhe von Mio. EUR 9,4. Abweichend vom Vorjahr ergab
sich kein Ertrag, sondern ein Aufwand aus Altersversorgung. Dies resultierte insbesondere
aus der Anderung des HmbZVG mit der Umlegung der Weihnachtsgelder auf die monatli-
chen Ruhegelder, was zur Dynamisierung der bislang statischen Weihnachtsgelder fihrte.
Je nach Héhe der Weihnachtsgelder in Relation zu den monatlichen Ruhegeldern fuhrte dies
zu einer Erhéhung der Barwerte um 1 - 2 %. Hinzu kam insbesondere im UKE-Bestand die in
2013 beschlossene Erhéhung der Beamtenbesoldung fur die Jahre 2013 und 2014, die deut-
lich tber den in der bisherigen Bewertung angesetzten erwarteten Gehalts- und Rentenstei-
gerungen lag und damit eine Nachfinanzierung notwendig machte, die sich speziell beim
UKE mit seinem hohen Anteil von Beamten auswirkt. Bei anderen Einrichtungen wie z.B. den
Hamburger Friedhéfen werden die Effekte kompensiert durch ertragserhéhende Ereignisse
im Bestand (z.B. mehr Todesfalle als erwartet).

Die Ubrigen betrieblichen Aufwendungen umfassen insbesondere die allgemeinen Sachkos-
ten, Entsorgungskosten und Grundsteuern.

Die Abschreibungen auf Finanzanlagen betreffen die auerplanmaRige Abschreibung der
Anteile an der HSH-Nordbank AG.

Zinsertrage in Hohe von Mio. EUR 1,2, Ertréage aus Ausleihungen in Héhe von Mio. EUR 1,6
sowie Zinsaufwendungen von Mio. EUR 48,3, wovon Mio. EUR 40,1 auf Aufzinsung von
Pensionsriickstellungen und Mio. EUR 8,0 auf Schuldverschreibungen entfallen, haben zu
einem Finanzergebnis von Mio. EUR -45,6 gefuihrt. Der Anstieg der Zinsaufwendungen im
Vergleich zum Vorjahr resultiert insbesondere aus dem auf 4,88 % (Vorjahr 5,04%) gesun-
kenen Kapitalisierungszinssatz der Pensionsriickstellungen.

Das auRerordentliche Ergebnis in Héhe von Mio. EUR -4,2 berticksichtigt den anteiligen Auf-
stockungsbetrag aus der Neubewertung der Pensionsriickstellungen gemaR BilMoG. Insge-
samt ergab sich im Jahr 2010 aus der Neubewertung fur samtliche Altersversorgungsver-
pflichtungen ein Aufstockungsbetrag von Mio. EUR 66,4. In einem Fall wurde die gesamte
Aufstockung im Jahr 2010 erfasst, in den restlichen Fallen kommt die gesetzliche Mindestre-
gelung, jahrlich 1/15 des Aufstockungsbetrages den Pensionsrickstellungen zuzuflhren, zur
Anwendung.

Fasst man die unter den Personal-, den Zins- und den auferordentlichen Aufwendungen
ausgewiesenen Betrage zusammen, erhélt man einen Gesamtaufwand fur Altersversorgung
in Héhe von Mio. EUR 53,8. Dieser Aufwand liegt um Mio. EUR 14,8 oberhalb des Vorjah-
resbetrages.

Insgesamt belief sich der Jahresfehlbetrag auf Mio. EUR 29,3.
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c¢) Finanzlage

2013 2012

TEUR TEUR
Cash flow aus laufender Geschaftstatigkeit -68.534 -66.683
Cash flow aus Investitionstéatigkeit 20.983 7.545
Cash flow aus Finanzierungstatigkeit 77.307 58.000
Verinderungen des Finanzmittelfonds 29.756 -1.138
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 12.404 13.542
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 42.160 12.404

Der negative Cash flow aus laufender Geschaftstatigkeit resultiert insbesondere aus Alters-
versorgungs- und Zinszahlungen. Dem standen positive Cash flows aus der VerauRerung

von Verkaufsgrundstlicken gegenuber.
Zu dem positiven Cash flow aus Finanzierungstatigkeit haben neben dem Haushaltszu-

schuss von Mio. EUR 35,0 Einzahlungen von Asklepios von Mio. EUR 30,3 beigetragen.

d) Vermdgenslage

Fur die nachfolgende Analyse der Entwicklung des Vermégens, des Fremd- und des Eigen-
kapitals sind die Zahlen der Bilanz zum 31. Dezember 2012 zum Vergleich herangezogen

worden.

31.12.2013 Vorjahr
Mio. EUR in % Mio. EUR in %
Anlagevermégen 479,9 89,7 510,5 89,3
Umlaufvermégen 54,9 10,3 60,9 10,7
AKTIVA 534,8 100,0 571,4 100,0
Eigenkapital -2545 476 -2252 -394
Ruckstellungen 585,2 109,4 592,5 103,7
Verbindlichkeiten 2041 38,2 2041 35,7
PASSIVA 534,8 100,0 571,4 100,0

Das Anlagevermégen setzt sich aus dem Sachanlagevermégen, den beiden Beteiligungen
an der HSH Nordbank AG und der Asklepios Kliniken Hamburg GmbH sowie Ausleihungen
an die AKH, die FHH und die HGV zusammen.

Das Sachanlagevermégen umfasst dabei die fur den Krankenhausbetrieb nicht betriebsnot-
wendigen Flachen sowie den mit Erbbaurechten belasteten betriebsnotwendigen Grund und
Boden (Kernflache) der AKH und der Schén Klinik Hamburg Eilbek. Die Verkaufsflache wird
in geringem Umfang auf Basis von Mietvertragen genutzt. Die betriebsnotwendigen Flachen
und Bauwerke sind im Wege der Ubertragung von Erbbaurechten tberlassen worden. Die
Erbbaurechte beginnen mit der Eintragung im Grundbuch und enden mit Ablauf des
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31. Dezember 2064 (Grundlaufzeit). Eigentumer und Erbbaurechtsinhaber haben jeweils das
dreimalige Recht, eine Verlangerung des Erbbaurechts um jeweils weitere flnfzehn Jahre zu
verlangen.

Im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2013 werden 25,1 % der Anteile an der AKH aus-
gewiesen.

Um die nach der Auftrennung des LBK bestehende Unterdeckung auszugleichen und eine
Finanzierung der dem HVF Ubertragenden Versorgungsverpflichtungen zu erméglichen, hat
die FHH insgesamt 15.622.732 Aktien an der HSH Nordbank AG in den HVF eingebracht.
Nach dem Verkauf von 1.325.563 Aktien in 2007 halt der HVF nunmehr noch 14.297.169
Aktien an der HSH Nordbank AG. Nach den in den Jahren 2009 und 2012 durchgeflhrten
Kapitalerhéhungen, an der der HVF jeweils nicht teilgenommen hat, ist die Beteiligungsquote
von 16,22 % auf 4,74 % gesunken. Im Zusammenhang mit der Krise an den internationalen
Finanz- und Kapitalmarkten wurden seit 2008 bis einschlieRlich 2012 insgesamt aulerplan-
maRige Abschreibungen in Héhe von Mio. EUR 936,3 vorgenommen. Im Geschéftsjahr 2013
erfolgte eine weitere auRerplanméaRige Abschreibung in Héhe von Mio. EUR 11,7 auf einen
Wert je Aktie von EUR 6,69 zum 31. Dezember 2013.

Im Finanzanlagevermégen wird auerdem eine Ausleihung an die AKH in H6he von Mio.
EUR 20,9 ausgewiesen, die sich vereinbarungsgemaR im Berichtsjahr durch Rickzahlungen
um Mio. EUR 4,0 vermindert hat. Eine weitere Ausleihung betrifft eine Anlage bei der Freien
und Hansestadt Hamburg in Héhe von Mio. EUR 49,0. Hierunter fallt auch der im Jahr 2013
gewshrte Haushaltszuschuss in Héhe von Mio. EUR 35,0. Aus der Ausleihung an die HGV
wurden im Geschéftsjahr vereinbarungsgemaf Mio. EUR 29,0 zurlickgezahlt.

Im Umlaufvermégen sind im Wesentlichen Forderungen gegen die FHH aus Grundsticks-
verkaufen, Zinsabgrenzungen aus Ausleihungen an die HGV sowie liquide Mittel enthalten.

Die Riuckstellungen betragen insgesamt Mio. EUR 585,2. Davon entfallen Mio. EUR 577,8
auf Versorgungsverpflichtungen.

Die sonstigen Riickstellungen beinhalten insbesondere Ruckstellungen fur Freimachungs-
kosten, die im Zusammenhang mit der geplanten VerauRerung nicht betriebsnotwendiger
Verkaufsflachen, die noch von der AKH genutzt werden, anfallen werden, sowie fur die Kos-
ten zur notwendigen ErschlieBung von Verkaufsflachen.

Die Verbindlichkeiten bestehen Uberwiegend aus Namensschuldverschreibungen in Héhe
von Mio. EUR 200,0 sowie aus Zinsen fur diese Schuldverschreibungen.

3. Nachtragsbericht

Wesentliche berichtserstattungspflichtige Ereignisse nach dem Bilanzstichtag haben sich
nicht ereignet.

4. Prognose-, Chancen- und Risikobericht

Der HVF verfugt Uber ein Risikomanagementsystem. Ziel des Risikomanagementsystems ist
es, potentielle Risiken durch Steuerung beherrschbar und steuerbar zu machen. Das Risi-
komanagementsystem ist stufenweise aufgebaut und umfasst die Identifizierung von gene-
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rellen Risiken und Risiken der Geschéftsbereiche sowie deren Bewertung nach Eintritts-
wahrscheinlichkeit und SchadensausmaR.

Um sicherzustellen, dass auch weiterhin tiber die Entwicklung der LBK Immobilien gesondert
berichtet werden kann, sind zwei getrennte Buchungskreise vorhanden. Nachfolgend wird
zunéchst auf die Entwicklung der bisherigen LBK Immobilien eingegangen:

Der Buchungskreis LBK Hamburg Immobilien ist unterkapitalisiert und weist einen nicht
durch Eigenkapital gedeckten Fehlbetrag in Ho6he von Mio. EUR 633,0 aus. Es ist davon
auszugehen, dass sich die bilanzielle Unterdeckung weiter fortsetzen wird. Die Altersversor-
gungsaufwendungen werden sich in den folgenden Jahren nicht wesentlich verringern. Unter
Berucksichtigung der Finanzplanung ist dauerhaft mit einem negativen Zinsergebnis zu
rechnen.

In den nachsten Jahren kann nicht damit gerechnet werden, dass wesentliche Ertrége reali-
siert werden kénnen: Die Grundsticke der Verkaufsflache werden mit den zu erwartenden
VerauRerungswerten angesetzt, so dass nicht von wesentlichen Buchgewinnen aus der Ver-
aulerung des Anlagevermégens auszugehen ist.

Der Buchungskreis LBK Hamburg Immobilien wird daher auch in den Folgejahren Jahres-
fehlbetrage in zweistelliger Millionenhéhe ausweisen.

Die Entwicklung des Buchungskreises der LBK Hamburg Immobilien ist auRerdem wesent-
lich von der Geschéaftsentwicklung ihrer Beteiligung, der AKH, abhangig. Nach der vorliegen-
den Mehrjahresplanung dieser Gesellschaft ist davon auszugehen, dass der Krankenhaus-
betrieb weiterhin erfolgreich sein wird und der HVF damit mittelbar von der positiven Ge-
schaftsentwicklung profitieren wird.

Der Buchungskreis Versorgungsfonds weist ein Eigenkapital von Mio. EUR 378,5 aus.

Der HVF Ubernimmt periodische Zahlungen an die Einrichtungen, die diesen ermdglichen,
die Versorgungsaltlasten zu tragen. Basis der Entlastung sind grundsétzlich die Anspriche
und Anwartschaften der Beschaftigten, die bis zur Verselbstandigung der jeweiligen Einrich-
tung entstanden sind. Die Anspriche der Beschaftigten gegen ihren alten Arbeitgeber wer-
den nicht berthrt. Sie bleiben weiterhin unmittelbar Leistungsempfanger. Die Einrichtungen
wiederum erhalten Ausgleichzahlungen vom HVF.

Die insgesamt fur den HVF zu erwartende strukturelle Liquiditdtsunterdeckung wird durch
Verwendung der Guthaben des Versorgungsfonds und mdéglicherweise durch Verwendung
von Dividenden der HSH Nordbank AG finanziert werden. Im Zuge der Restrukturierung der
HSH ist das Geschéaftsmodell der Bank stark verdndert worden, so dass zukiinftige Dividen-
denertrage kurzfristig nicht zu erwarten sind. Die Planung des HVF enthélt keine Dividen-
denertrage der HSH.

Soweit die vorhandenen Mittel zur Erfillung der Aufgaben der Anstalt nicht ausreichen, ist
der HVF ermachtigt, zur Deckung seiner Verpflichtungen weitere Kredite aufzunehmen.

Die Freie und Hansestadt Hamburg ist als Tragerin des HVF gesetzlich verpflichtet, die An-
stalt als Einrichtung funktionsfahig zu halten (Anstaltslast). Des Weiteren haftet die Freie und
Hansestadt Hamburg fur die Verbindlichkeiten des HVF als Gewahrtragerin unbeschrankt,
wenn und soweit die Befriedigung aus dem Vermdégen der Anstalt nicht zu erlangen ist (Ge-
wahrtragerhaftung). GemaR § 1 des Hamburgischen Insolvenzunféhigkeitsgesetzes ist der
HVF als Anstalt 6ffentlichen Rechts nicht insolvenzfahig.
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Fur das Jahr 2014 ist auf Basis des Wirtschaftsplans mit einem negativen Jahresergebnis
von Mio. EUR 41,6 zu rechnen, der insbesondere aus Altersversorgungs- und Zinsaufwen-
dungen resultiert.

Unter Beriicksichtigung der in 2012 und 2013 erhaltenen Haushaltszuschlsse von insge-
samt Mio. EUR 253, der vorhandenen finanziellen Mittel und der zu erwartenden Zahlungs-
verpflichtungen ist davon auszugehen, dass bis zum Jahr 2018 keine erneuten Kreditauf-
nahmen notwendig werden. Die Zahlungsfahigkeit des HVF ist gegeben.

Hamburg, 29. April 2014

Johannes Hans Nee
(Geschaftsfuhrer)
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"Hamburgischer Versorgungsfonds" (HVF)
Anstalt 6ffentlichen Rechts - Hamburg

Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013

Anlage 2.2

2012
EUR EUR TEUR
1. sonstige betriebliche Ertrage 44.158.889,94 235.591
2. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter 326.192,83 324
b) soziale Abgaben und Aufwendungen
flr Altersversorgung 9.439.487,07 -4.310
davon fiir Altersversorgung:
EUR 9.422.398,52 (Vj. TEUR -4.327)
9.765.679,90 -3.986

3. Abschreibungen auf Sachanlagen 12.170,43 97

4. sonstige betriebliche Aufwendungen 1.680.985,51 1.214

5. Ertrage aus Ausleihungen des Finanz- 1.560.015,84 1.867

anlagevermoégens

6. sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 1.193.945,91 1.619

davon Ertrage aus Abzinsung:
EUR 283.601,00 (Vj. TEUR 382)
7. Abschreibungen auf Finanzanlagen 11.723.678,58 79.206
8. Zinsen und dhnliche Aufwendungen 48.318.187,00 47174
davon Aufwendungen aus Aufzinsung:
EUR 40.306.187,00 (Vj. TEUR 39.162)

9. Ergebnis der gewodhnlichen Geschiftstétigkeit -24.587.849,73 115.372
10. aulerordentliche Aufwendungen 4.232.908,00 4.233
11. aulberordentliches Ergebnis -4.232.908,00 -4.233
12. sonstige Steuern 489.301,20 96

-29.310.058,93 111.043

13. Jahresfehlbetrag / -liberschuss
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,Hamburgischer Versorgungsfonds® (HVF)
- Anstalt 6ffentlichen Rechts -, Hamburg

Anhang fiir das Geschaftsjahr 2013

. Alilgemeine Angaben

Der ,Hamburgischer Versorgungsfonds® (HVF) — Anstalt éffentlichen Rechts — (ASR) ist hervorgegan-
gen aus der LBK Hamburg Immobilien AR mit Sitz in Hamburg. Die Grundung der LBK Hamburg
Immobilien A6R erfolgte durch Anderung des Gesetzes zur Errichtung der Anstalt Landesbetrieb
Krankenhauser (LBKHG) vom 11. April 1995 mit dem Gesetz zur Neuregelung der Rechtsverhéltnisse
des Landesbetriebs Krankenh&user Hamburg vom 17. Dezember 2004. Das geanderte Gesetz erhielt
den Titel ,LBK-Immobilien Gesetz". Mit Gesetz vom 21. November 2006 (Hamburgisches Gesetz- und
Verordnungsblatt Nr. 49, Teil | vom 28. November 2006, Seiten 557 bis 559) wurde das LBK-
Immobilien Gesetz geandert und erhielt den Titel ,Gesetz uber den Hamburgischen Versorgungsfonds
— Anstalt 6ffentlichen Rechts — (HVFG)*. Dieses wurde zuletzt gedndert am 17. Dezember 2013
(HmbGVBI. Seite 503, 524).

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2013 wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetzbu-
ches fur groRe Kapitalgesellschaften aufgestellt.

Die Gliederung der Bilanz ist aus Griinden der Klarheit um Ausleihungen an, Forderungen und Ver-
bindlichkeiten gegentber der Freien und Hansestadt Hamburg (FHH) erweitert.

1. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Das Sachanlagevermégen ist grundsatzlich mit den beizulegenden Verkehrswerten zum 1. Januar
2005 angesetzt worden, vermindert um planméBige lineare und auRerplanmafige Abschreibungen.
Der Wertermittlung der fur den Krankenhausbetrieb nicht betriebsnotwendigen Bauwerke und Flachen
in der Eroffnungsbilanz liegen Gutachten eines 6ffentlich bestellten und vereidigten Sachverstandigen
fur die Bewertung von Grundsticken zu Grunde.

Zugange werden mit ihren Anschaffungskosten, vermindert um planméaBige Abschreibungen, bewer-
tet. In Bezug auf die Bilanzierung geringwertiger Wirtschaftsguter werden handelsrechtlich die steuer-
rechtlichen Regelungen des § 6 Abs. 2 und Abs. 2a EStG angewendet. Abnutzbare, bewegliche Wirt-
schaftsguter des Anlagevermégens, die selbstandig nutzbar sind und deren Anschaffungskosten EUR
410,00 nicht Ubersteigen, werden im Jahr des Zugangs gem. § 6 Abs. 2 EStG voll aufwandswirksam
abgeschrieben.

Die betriebsnotwendigen Flachen und Gebaude sind der Asklepios Kliniken Hamburg GmbH, Ham-
burg (im Folgenden kurz: AKH) und der Schén Klinik Hamburg Eilbek, im Wege der Ubertragung von
Erbbaurechten tberlassen worden. Die Erbbaurechte beginnen mit der Eintragung im Grundbuch und
enden in der Regel mit Ablauf des 31. Dezember 2064 (Grundlaufzeit). Eigentumer und Erbbaurechts-
inhaber haben in der Regel jeweils das dreimalige Recht, eine Verlangerung des Erbbaurechts um
jeweils weitere 15 Jahre zu verlangen. Die Erbbaurechte wurden mit Wirkung zum 1. Januar 2005 als
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Sacheinlage in die AKH eingebracht. Die Erbbaurechte umfassen Grund und Boden und aufstehende
Gebaude. Da samtliche Geb&ude eine unter der Grundlaufzeit der Erbbaurechte liegende Restnut-
zungsdauer haben, werden diese in der Bilanz des HVF nicht angesetzt. Der Wertermittlung fur den
mit Erbbaurechten belasteten betriebsnotwendigen Grund und Boden (Kernflache) liegen ebenfalls
gutachterliche Zeitwerte des Sachverstandigen auf den 1. Januar 2005 zu Grunde. Die Belastung
durch die Erbbaurechte wurde durch Absetzung des Barwertes fiktiver Erbbauzinsen tber 60 Jahre
Rechnung getragen. Als Erbbauzins wurde der fur die Verlangerungsphase bereits festgeschriebene
Zinssatz angesetzt, die Kapitalisierung erfolgte mit 5,5 % p.a. Hieraus ergab sich auf den 1. Januar
2005 eine Wertkorrektur von Mio. EUR 91,2. Die im Zeitablauf abnehmende wirtschaftliche Belastung
wird durch lineare Zuschreibungen in Héhe von rund Mio. EUR 1,5 p.a. bericksichtigt.

Auf die Anschaffungskosten der Anteile an der HSH Nordbank AG wurden in Vorjahren insgesamt
auRerplanmafiige Abschreibungen von Mio. EUR 977,4 auf die den Stichtagen niedrigeren beizule-
genden Werte vorgenommen. Der sich daraus ergebende Wertansatz wurde zum 31. Dezember 2013
um weitere Mio. EUR 11,7 auRerplanmaRig abgeschrieben.

Die Ausleihungen werden jeweils zum Nennwert bilanziert.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande sind mit inrem Nennwert unter Abzug angemes-
sener Wertberichtigungen bilanziert.

Liquide Mittel sind mit ihrem Nennwert angesetzt.

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten betreffen Ausgaben vor dem Abschlussstichtag, die Auf-
wand fur eine bestimmte Zeit nach diesem Tage darstellen. Die Aufldésung des Postens erfolgt ent-
sprechend dem Zeitablauf.

Als festgesetztes Kapital wird das Stammkapital gemaR § 3 Abs. 1 des Gesetzes uber den Hamburgi-
schen Versorgungsfonds — Anstalt 6ffentlichen Rechts — (HVFG) ausgewiesen.

Der Sonderposten fur Zuschisse und Zulagen betrifft eine im Jahr 2009 getatigte Investition und wird
entsprechend der Nutzungsdauer des geférderten Gegenstandes aufgeldst.

Die Rickstellungen wurden im Rahmen verninftiger kaufmannischer Beurteilung unter Berucksichti-
gung aller erkennbaren Risiken gebildet. Fur die Pensionsverpflichtungen wurden Rickstellungen auf
der Basis eines ZinsfuBes von 4,88 % (Vj: 5,04 %) nach versicherungsmathematischen Grundsatzen
entsprechend dem ratierlichen Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected Unit Credit Methode) gebil-
det. Lohn- und Gehaltssteigerungen werden mit 2,0 % (UKE 1,5 %) bertcksichtigt, die Anpassung der
laufenden Renten mit 1 % angegeben. Es wurden die Richttafeln 2005 G von Dr. Klaus Heubeck ver-
wendet. Fur die Ruckstellung der Beihilfen wurden zusétzlich die Grundkopfschaden und Profile 2005
(VerBaFin 12/2006) verwendet sowie der Anstieg der Grundkopfschaden mit 2,0 % angesetzt. Auf
Grund der geanderten Bewertung der Pensionsverpflichtungen zum 1. Januar 2010 wurde von den
Ubergangsvorschriften gemaR Art. 67 Abs. 1 und 2 EGHGB Gebrauch gemacht. Die Zufuhrung in
Hohe von TEUR 4.233 (entspricht mit einer Ausnahme dem Mindestbetrag nach Art. 67 Abs. 1 Satz 1
EGHGB von 1/15) aus der Bewertungsumstellung wurde als auRerordentlicher Aufwand gebucht.

Soweit sonstige Rickstellungen eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr haben, erfolgte gemal §
253 Abs. 2 Satz 1 HGB die Abzinsung auf der Grundlage eines Marktzinssatzes, der unter Beachtung
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des voraussichtlichen Erfullungszeitpunktes bzw. der individuellen Restlaufzeit der jeweiligen Ver-
pflichtung durch eine Durchschnittsbildung aus den jeweiligen laufzeitadaquaten Zinssatzen der ver-
gangenen sieben Geschéftsjahre zu ermitteln ist.

Die Verbindlichkeiten sind mit dem Erfullungsbetrag angesetzt worden.

L. Angaben zur Bilanz

Anlagevermégen

Die Entwicklung des Anlagevermoégens ist dem Anlagenspiegel zu entnehmen. Auf die Grundstiicke
der Verkaufsflachen wurden im Berichtsjahr aufgrund gestiegener Erléserwartungen aus den Grund-
stucksverkaufen Wertaufholungen in Héhe von TEUR 42 aufgrund vorangegangener auerplanmafi-
ger Abschreibungen vorgenommen.

Unter dem Finanzanlagevermégen werden Ausleihungen, die aus den erhaltenen Haushaltszuschus-
sen der FHH resultieren, ausgewiesen. In 2013 wurde ein Haushaltszuschuss von Mio. EUR 35,0
gewahrt, der an die FHH verzinslich ausgeliehen ist. Aus einem vergangenen Haushaltszuschuss
standen Anfang des Jahres noch Mio. EUR 32,0 zur Verfiigung, die bei der FHH verzinslich angelegt
sind. Im Laufe des Jahres wurden Mio. EUR 18,0 an den HVF zur Deckung laufender Verpflichtungen
zuriickgezahlt. Die Beteiligungen betreffen 25,1 % der Anteile an der AKH und 4,74 % der Anteile an
der HSH Nordbank AG, Hamburg/Kiel. Zum Bilanzstichtag erfolgte eine Wertminderung in Hohe von
Mio. EUR 11,7 der Anteile an der HSH Nordbank AG auf den niedrigeren beizulegenden Wert. Die
Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, betreffen die AKH.

Umlaufvermégen

Die Forderung gegen die FHH betrifft im Wesentlichen Ertrage aus Grundstucksverkaufen, die nach
Ablauf des Geschéftsjahres ausgezahlt wurden.

Die sonstigen Vermogensgegenstande betrafen Forderungen gegen die Asklepios Hamburg Beteili-
gungsgesellschaft mbH, Hamburg, die in Hohe von Mio. EUR 26,4 vollstéandig im Berichtsjahr getilgt
wurden. Unter den Gbrigen sonstigen Vermogensgegenstanden aus der VerauRerung der Beteiligung
Bethesda bestehen Forderungen in Héhe von Mio. EUR 1,6. Fur die Weiterbelastung aus Aufwen-
dungen fur Altersversorgung bestehen Ruckforderungen in Héhe von Mio. EUR 1,4. Fur die Auslei-
hungen an die HGV Hamburger Gesellschaft fur Vermogens- und Beteiligungsmanagement GmbH
bestehen Zinsforderungen in Héhe von Mio. EUR 1,2. Die sonstigen Vermégensgegensténde haben
in Hohe von Mio. EUR 1,1 eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr.

Aktive Rechnungsabgrenzung

Bei dem aktiven Rechnungsabgrenzungsposten handelt es sich um bereits gezahlte zukunftige Auf-
wendungen.Eigenkapital

Das festgesetzte Kapital betragt wie im Vorjahr Mio. EUR 100,0.
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Verlustvortrag
_Mio. EUR _
Stand 31. Dezember 2012 -436,4
Jahresuberschuss 2012 111,0
Stand 31. Dezember 2013 -3254

Pensionsriickstellungen

Gemal § 2 Abs. 1 LBKBetriebG sind samtliche Versorgungsverpflichtungen gegenlber Rentnerinnen
und Rentnern, die bis zum 1. Januar 2005 verrentet sind, sowie samtliche Versorgungsverpflichtungen
gegenuiber Beschaftigten, die vor dem Errichtungsstichtag mit unverfallbaren Ansprichen ausge-
schieden sind, auf den HVF Ubergegangen, es sei denn, diese Verpflichtungen wurden von der Unter-
stitzungskasse tibernommen. Daruber hinaus sind samtliche bis zum 1. Januar 2005 entstandenen
Versorgungsverpflichtungen gegeniber beurlaubten Beamtinnen und Beamten sowie Altersversor-
gungsverpflichtungen fur bestimmte Mitarbeiter des ehemaligen AK Bergedorf dem HVF zugeordnet
worden. Fur samtliche bestehende Verpflichtungen wurde eine Pensionsrickstellung gebildet. Die
Zufuhrung im Jahr 2013 in Hohe von Mio. EUR 4,2 wurde als auRerordentlicher Aufwand erfasst. Dar-
aus ergeben sich aufgrund der Verteilungsregel noch nicht in der Bilanz ausgewiesene Betrage in
Hoéhe von Mio. EUR 46,6, die bis zum 31. Dezember 2024 zugefuhrt werden. Somit sind die Pensions-
rickstellungen mit dem Mindestriickstellungsbetrag ausgewiesen.

Die Pensionsriickstellungen berlcksichtigen weiterhin samtliche Verpflichtungen zur Beihilfe, die auf-
grund der Verordnung Uber die Gewahrung von Beihilfen in Krankheits-, Geburts- und Todesféllen
(HmbBeihVVO) gebildet wurden. Das Wahirecht fur sogenannte Altzusagen entsprechend § 249 Abs. 1
HGB, Art. 28 EGHGB wird nicht in Anspruch genommen. Fir die Ermittlung der Ruckstellung liegen
insoweit versicherungsmathematische Berechnungen der BDO Deutsche Warentreuhand Aktienge-
sellschaft, Hamburg, zu Grunde.

Zur Erfullung der Aufgabe gemaR § 2 Abs. 1 HVFG, die Kérperschaft offentlichen Rechts Universitéats-
klinikum Hamburg-Eppendorf und die Anstalten &ffentlichen Rechts férdern & wohnen, Hamburger
Friedhofe und das Studierendenwerk Hamburg von ihren Versorgungsverpflichtungen zu entlasten,
hat der HVF Vertrage mit den entsprechenden Rechtstragern abgeschlossen. Fur die Ermittlung der
aufgrund dieser Verpflichtungen gebildeten Pensionsrickstellungen in Héhe von Mio. EUR 344,7 lie-
gen versicherungsmathematische Berechnungen von Pensionsgutachtern sowie Bestatigungen von
Wirtschaftsprufungsgesellschaften vor.
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Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen betreffen insbesondere Ruckstellungen fir Freimachungskosten in Ho-
he von Mio. EUR 1,2 und Ruckstellungen fur ErschlieRungskosten in Héhe von Mio. EUR 4,9. Die
Ruckstellung fur Freimachungskosten bertcksichtigt die Verpflichtungen, die im Zusammenhang mit
der beabsichtigten Verwertung der nicht betriebsnotwendigen Flachen anfallen werden und gemafi
Beteiligungsvertrag der AKH zu erstatten sind. Der Bewertung dieser Ruckstellungen liegen konkrete
Vereinbarungen bzw. gutachterliche Stellungnahmen zu Grunde. Die Rickstellungen fur Verpflichtun-
gen aus Ruckforderungsanspriichen der Férderbehérde wurden im Berichtsjahr im Wesentlichen auf-
gelost.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

2013  Restlaufzeit 2012

bis 1bis5 Uberb bis
Gesamt 1 Jahr Jahre Jahre 1 Jahr

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen 105 105 0 0 197

2. Verbindlichkeiten gegentber der FHH 300 300 0 0 300
3. sonstige Verbindlichkeiten 203.698 3.698 0 200.000 3.599
204.103 4.103 0 200.000 4.096

Samtliche Verbindlichkeiten sind nicht besichert. Fur samtliche Verbindlichkeiten besteht die Gewahr-
tragerhaftung der Freien und Hansestadt Hamburg.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber der FHH betreffen die Aufwandsentschadigung fur das Immobilien-
management.

Haftungsverhiltnisse

Der HVF hat sich im Zusammenhang mit der Finanzierung des neuen Klinikums AK Barmbek der AKH
mit Wirkung ab dem 1. Januar 2010 gegenuber der Bayerischen Landesbank fir die Erfullung der
Mietzinsanspriiche der MOLITA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. KG (MOLITA) sowie gegenuber
der MOLITA fur die Erfullung der Verwaltungskostenbeitrage und der Mietnebenkosten verblrgt. Der
ubernommene Umfang der Birgschaften liegt formal bei rund Mio. EUR 211,5. Das Risiko einer Inan-
spruchnahme beschrankt sich insbesondere wegen der Anspriiche der AKH auf offentliche Mittel der
Krankenhausfinanzierung faktisch auf den von der AKH aufzubringenden Eigenanteil in Hohe von Mio.
EUR 33,7 (per 31.12.2013). Hierfur hat der HVF mit der AKH und der Asklepios Kliniken GmbH eine
Freistellungsvereinbarung getroffen. Im Vorjahr wurden in Erfullung dieser Verpflichtung auf Veranlas-
sung der AKH entsprechende Garantieerklarungen durch deutsche Kreditinstitute zugunsten des HVF
abgegeben.



Anlage 2.3
Blatt 6

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen bestehen im Wesentlichen aus den Mietverpflichtungen in
Hohe von TEUR 64 p.a.

Der Mietvertrag ist unbefristet mit einer Kiindigungsfrist von 12 Monaten.

v. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestelit.

Die sonstigen betrieblichen Ertréage gliedern sich wie folgt auf:

TEUR

Ertrage aus Haushaltszuschissen 35.000
Ertrage aus Anlageverkaufen 3.074
Ertrage aus der Auflésung von sonstigen Rickstellungen 2.675
Ertrage aus Zuschreibungen 1.573
VerauRerung von Grundstucken f&w 1.161
Ertrage aus m/n-telung 477
Ertrage aus Reservierungs- und Nutzungsentgelten 135
Vermietungserlése 28
Obrige 36

44.159

Die Erlése aus der VerauBerung von Grundsticken von foérdern & wohnen A6R (f&w) in Hohe von
TEUR 1.161 beruhen auf einer im Zusammenhang mit der Ubernahme der Altersversorgungslasten
erfolgten aufschiebend bedingten Abtretung einer Forderung von maximal EUR 63,5 Mio. der FHH
gegen f&w an den HVF.

Unter den Personalaufwendungen werden in Hoéhe von TEUR 9.422 (Vorjahr. TEUR
-4.327) Aufwendungen fur Altersversorgung und Unterstltzung ausgewiesen.

Die Abschreibungen enthalten auerplanméaRige Abschreibungen auf Sachanlagevermogen in Hohe
von TEUR 9.

Die Ertrage aus Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens betreffen die Ausleihungen an die
FHH und die HGV. Von den Ertragen entfallen TEUR 116 auf die FHH und TEUR 1.444 auf die HGV.

Die Abschreibungen auf Finanzanlagen betreffen in voller Héhe von TEUR 11.724 die Anteile an
der HSH Nordbank AG.

In den auBerordentlichen Aufwendungen sind ausschlielich die Zufuhrungsbetrage aus der Neu-
bewertung der Pensionsriickstellungen geméaR Art. 67 Abs. 7 EGHGB auf den 1. Januar 2010 enthal-

ten.
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V. Sonstige Angaben
Personalzahlen

Im Jahresdurchschnitt waren 4 Mitarbeiter sowie 1 Geschaftsfuhrer aktiv beschaftigt.

Geschaftsfiihrung
Herr Johannes Hans Nee, Diplom-Kaufmann

Im Berichtsjahr beliefen sich die Gesamtbeziige auf TEUR 88.

Anstaltstragerversammliung

Ein Aufsichtsrat besteht nicht. An seine Stelle ist gemaR § 8 HVFG die Anstaltstrégerversammiung
getreten. Mitglieder der Anstaltstragerversammlung waren im Berichtsjahr Frau Dr. Sibylle Roggen-
camp, Finanzbehorde, Herr Anselm Sprandel, Behorde fur Arbeit, Soziales, Familie und Integration
(bis 24.06.2013) und Herr Diether Schénfelder (ab 25.06.2013) Behorde fiur Gesundheit und Verbrau-
cherschutz

Den Mitgliedern der Anstaltstragerversammlung wird keine Vergitung gezahlt.

Anteilsbesitz
Name und Sitz des Unternehmens Beteiligungsquote Eigenkapital | Ergebnis
mittelbar | unmittelbar
% % 2013

Mio. EUR Mio. EUR
Asklepios Kliniken Hamburg GmbH, Ham-
burg * 25,1 4415 58,4
HSH Nordbank AG, Hamburg 474 4.806 -425

* Die Zahlen betreffen das Jahr 2012.

Honorare des Abschlusspriifers

Im Berichtsjahr sind TEUR 36 fur Honorare der Jahresabschlussprifung angefallen.
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Erkldarung zum Hamburger Corporate Governance Kodex

Der HVF hat eine Entsprechenserklarung geman dem Hamburger Corporate Governance Codex ab-
gegeben. Diese wird auf der Website des HVF (www.hvf.hamburg.de) veréffentlicht.

Hamburg, 29. April 2014

,Hamburgischer Versorgungsfonds* (HVF)
- Anstalt 6ffentlichen Rechts -

Johannes Hans Nee
(Geschaftsfuhrer)
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Anlage 3/Seite 1

Nach dem Ergebnis unserer Prufung erteilen wir dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2013
sowie dem Lagebericht der "Hamburgischer Versorgungsfonds" (HVF) - Anstalt ¢ffentlichen
Rechts -, Hamburg, den folgenden uneingeschrankten

Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - unter Einbeziehung der Buchfihrung und den Lagebericht der "Hamburgischer Versor-
gungsfonds" (HVF) - Anstalt 6ffentlichen Rechts -, Hamburg, fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar
bis 31. Dezember 2013 geprift. Die Buchfuhrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und
Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergénzenden Regelungen
im Gesetz Uber den Hamburgischen Versorgungsfonds - Anstalt 6ffentlichen Rechts - liegen in der
Verantwortung der Geschaftsfuhrung der Anstalt. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von
uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung tber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfuhrung und tber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Prufung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstdRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grund-
satze ordnungsmafiger Buchfuhrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prufungshandlungen werden die Kenntnisse tUber die Geschafts-
tatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Anstalt sowie die Erwartungen tber
maogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Prufung werden die Wirksamkeit des rechnungs-
legungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in Buchflihrung,
Jahresabschluss und Lagebericht iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung
umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschat-
zungen der Geschaftsfuhrung sowie die Wurdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prufung eine hinreichend sichere
Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prufung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Regelungen im Gesetz Uber
den Hamburgischen Versorgungsfonds - Anstalt 6ffentlichen Rechts - und vermittelt unter Beach-
tung der Grundsatze ordnungsmafRiger Buchfuhrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Anstalt. Der Lagebericht steht in
Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Anstalt und stellt die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.
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Ohne unsere Beurteilung einzuschranken, weisen wir auf die Darstellung der Kapital- und Ertrags-
lage der Anstalt im Abschnitt "Prognose-, Chancen- und Risikobericht" des Lageberichts hin. Dort
werden die bilanzielle Uberschuldung sowie die kunftige Ertragslage der Anstalt, die durch erhebli-
che Aufwendungen aus Altersversorgungsverpflichtungen belastet wird, beschrieben. Da die Freie
und Hansestadt Hamburg als Tragerin der "Hamburgischer Versorgungsfonds" (HVF) - Anstalt
offentlichen Rechts -, Hamburg, gesetzlich verpflichtet ist, die Einrichtung funktionsféahig zu halten
(Anstaltslast) und dartber hinaus eine Gewahrtragerhaftung besteht, ist der Fortbestand der Anstalt
nicht geféhrdet.

Hamburg, den 5. Mai 2014

RBS RoeverBroennerSusat GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Dr. Wawrzinek Haupt
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer



