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Blatt 1

"Hamburgischer Versorgungsfonds" (HVF)
- Anstalt 6ffentlichen Rechts -, Hamburg

Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2016

1. Grundlagen des Unternehmens

Der HVF verwaltet den ihm Ubertragenen Grundbesitz, seine Versorgungsverpflichtungen
sowie seine Beteiligung von 25,1% an der Asklepios Kliniken Hamburg GmbH (AKH). Ferner
halt er Anteile an der HSH Beteiligungs Management GmbH, in die im Berichtsjahr die Antei-
le an der HSH Nordbank AG (HSH) eingebracht worden sind. Darlber hinaus hat der HVF
die Aufgabe, das Universitatsklinikum Hamburg-Eppendorf -Koérperschaft o6ffentlichen
Rechts- (UKE), die Anstalten 6ffentlichen Rechts fordern & wohnen (f&w), Hamburger Fried-
héfe (HF) und das Studierendenwerk Hamburg von Altersversorgungsaltlasten durch Zah-
lungen wirtschaftlich zu entlasten.

Bereich Altersversorgung

Der Bereich Altersversorgung des HVF beinhaltet die Ubernahme und Verwaltung insbeson-
dere der am 31.12.2004 bestehenden Versorgungsverpflichtungen des ehemaligen LBK
Hamburg gegenuber rund 5.000 Rentnerinnen und Rentnern sowie der bis zum Stichtag
entstandenen Versorgungsverpflichtungen gegentber beurlaubten Beamtinnen und Beam-
ten (einschl. Beihilfe). Im Geschéaftsjahr 2016 waren rd. 4.900 Leistungsempfanger vorhan-
den, fir die insgesamt Mio. EUR 24,1 gezahlt wurden.

Ein Dienstleister aus der Versicherungswirtschaft ibernimmt aufgrund des mit dem HVF ab-
geschlossenen Dienstleistungsvertrages das Management in der Verwaltung und Betreuung
der Altersversorgung fur die Versorgungsempfanger des ehemaligen LBK Hamburg. Dies
beinhaltet u.a. die Abrechnung und Zahlbarmachung der Versorgungsbeziige, die Bestands-
verwaltung, Versorgungsausgleichsberechnungen sowie Sonderaufgaben.

Zusatzlich werden die Versorgungsaltlasten der 6ffentlichen Unternehmen Hamburger Fried-
hofe, férdern & wohnen, Studierendenwerk Hamburg sowie des Universitatsklinikum Ham-
burg-Eppendorf ausfinanziert, die aus der Zeit vor ihrer Verselbstandigung stammen (§ 2
HVFG). Erstattet werden die tatsachlichen Versorgungsaltlasten, die vor der Verselbstandi-
gung oder Neuausrichtung der Einrichtungen entstanden sind. Dies geschieht durch monatli-
che Abschlagszahlungen an die Betriebe, die zum Ende des jeweiligen Jahres auf der
Grundlage von Gutachten der Abschlussprifer endgultig abgerechnet werden. Im Geschafts-
jahr 2016 wurden an die Einrichtungen fur rd. 4.900 Leistungsempfanger insgesamt Mio.
EUR 31,5 gezahilt.

Zusammenfassend ergeben sich flr das Geschéftsjahr 2016 Zahlungen fir die Altersversor-
gung i. H. v. Mio. EUR 55,6 fiir rd. 9.800 Versorgungsempfanger.

Die Ruckstellungen fur Versorgungsverpflichtungen beim HVF ergeben sich zum 31.12.2016
i. H. v. Mio. EUR 593,0 (davon LBK Hamburg Mio. EUR 222,8). Die Ruckstellungsbedarfe
des HVF sind entsprechend der Konzernanweisung der FHH durch versicherungsmathema-
tische, gutachterliche Berechnungen ermittelt worden (Zinssatz zum 31.12.2016: 4,01% ge-
manR § 253 Abs. 2 HGB). Die Ermittlung des Zinssatzes gem. § 253 Abs. 2 HGB erfolgte auf
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Grund einer gesetzlichen Anderung abweichend von den Vorjahren nach dem 10-Jahres-
Durchschnitt (bis zum Vorjahr: 7-Jahres-Durchschnitt).

Die Bilanzierung beim HVF nach den Vorschriften des HGB flr grofe Kapitalgesellschaften
fuhrt zu einer Vergleichbarkeit der Versorgungsverpflichtungen mit privatrechtlichen Unter-
nehmen.

Bereich Immobilienmanagement

Der HVF ist Eigentimer aller zum ehemaligen LBK Hamburg gehérenden Grundstlicke. So-
weit die Flachen und Bauwerke zum Betrieb der Krankenhauser notwendig sind, sind sie im
Wege der Ubertragung von Erbbaurechten (rund 80 ha) der Asklepios Kliniken Hamburg
GmbH und der Schén Klinik Hamburg Eilbek aus der Gruppe der Schon Kliniken Gberlassen
worden. Die nicht betriebsnotwendigen Flachen werden teilweise auf der Basis von Mietver-
tragen genutzt. Diese Flachen werden nach erfolgter Freimachung von Krankenhausnutzun-
gen im Auftrag des HVF durch die Finanzbehdrde (Landesbetrieb Immobilienmanagement
und Grundvermdgen) vermarktet, z.B. fur Zwecke des Wohnungsbaus. Das Immobilienma-
nagement des HVF umfasst mithin insbesondere die Verwaltung und Veraulierung von
Grundstucken.

Bereich Beteiligungsmanagement

Die Steuerung der stadtischen Beteiligung an der Asklepios Kliniken Hamburg GmbH in H6-
he von 25,1 % wird Uber den HVF durch Vertreter der Freien und Hansestadt Hamburg in
Gesellschafterversammlung und Aufsichtsrat wahrgenommen. Die aufgrund des Anteilsbe-
sitzes des HVF bestehenden Gesellschafter- und Verwaltungsrechte bei der HSH Beteili-
gungs Management GmbH werden treuhanderisch von der Freien und Hansestadt Hamburg
wahrgenommen. Der HVF ist wirtschaftlicher Eigentimer der Anteile.

2. Wirtschaftsbericht
a) Geschiftsverlauf

Im Geschéftsjahr 2016 betatigte sich der HVF im Rahmen seiner Aufgabenbereiche. Der
Immobilienbestand konnte durch Verkadufe verringert werden. Die Altersversorgungsver-
pflichtungen wurden in vollem Umfang erfullt.

Im Geschaftsfeld Altersversorgung haben Anderungen des Kapitalisierungszinssatzes gra-
vierende Auswirkungen auf die Hohe der Pensionsrickstellungen. Dem aktuellen Zinstrend
folgend ist grundsatzlich damit zu rechnen, dass der Kapitalisierungszinssatz zukinftig sinkt
und die Pensionsrickstellungen entsprechend ansteigen. Eine Anfang dieses Jahres be-
schlossene gesetzliche Neuregelung fur die Ermittlung der Kapitalisierungszinssatze Uber
zehn Jahre statt bisher sieben Jahre wird dieser Entwicklung voribergehend entgegenwir-
ken.

Die Steuerung der Beteiligung an der Asklepios Kliniken Hamburg GmbH wurde im Wesent-
lichen durch vier Gesellschafterversammlungen und funf Aufsichtsratssitzungen wahrge-
nommen.
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Mit der HSH Nordbank AG (HSH) hielt der HVF auch eine Beteiligung des Bankensektors.
Die HSH befand sich seit dem 22.05.2013 in einem EU-Beihilfeverfahren hinsichtlich der
Wiedererh6hung der Garantie der Lander von 7 auf 10 Mrd. EUR. Am 19.10.2015 haben
sich Hamburg und Schleswig-Holstein nach Verhandlungen mit der Europaischen Kommis-
sion unter Einbindung der Europaischen Bankenaufsicht Uber die Eckpunkte fur eine endgul-
tige Genehmigung geeinigt. Mit Entscheidung der EU-Kommission vom 02.05.2016 wurde
die HSH in eine Holdinggesellschaft (HoldCo) und eine operativ tatige Bank (OpCo) als
Tochtergesellschaft aufgeteilt. Im Gegenzug zu den vorgesehenen Erleichterungen fir die
OpCo hinsichtlich der Héhe der von ihr zu zahlenden Garantiepramie und der Moglichkeit
der Ubertragung von Kreditportfolien hat die Europaische Kommission den Verkauf der von
den Landern gehaltenen Anteile bis Ende Februar 2018 zur Auflage gemacht.

Um die nach der Auftrennung des LBK zum 1.1.2005 bestehende Unterdeckung auszuglei-
chen und eine Finanzierung der dem HVF Ubertragenden Versorgungsverpflichtungen zu
ermdglichen, hat die FHH im Jahr 2006 insgesamt 15.622.732 Aktien an der HSH Nordbank
AG in den HVF eingebracht. Nach dem Verkauf von 1.325.563 Aktien in 2007 hielt der HVF
noch 14.297.169 Aktien an der HSH Nordbank AG. Nach den in den Jahren 2009 und 2012
durchgefuhrten Kapitalerhdhungen, an der der HVF jeweils nicht teilgenommen hat, ist die
Beteiligungsquote von 16,22 % auf 4,74 % gesunken. Im Zusammenhang mit der Krise an
den internationalen Finanz- und Kapitalmarkten wurden seit 2008 bis einschliel3lich 2015
insgesamt auf3erplanmafige Abschreibungen in Héhe von Mio. EUR 1.085 auf einen Erinne-
rungswert von EUR 1,00 vorgenommen. Im Berichtsjahr wurde im Rahmen der Abwicklung
der HSH Nordbank AG die HSH Beteiligungs Management GmbH (HoldCo) gegriindet Der
HVF hat in diesem Zusammenhang seine Beteiligung an der HSH Nordbank AG eingebracht
und eine zusatzliche Bareinlage in Hohe von EUR 5.223,00 fur einen Anteil von 5,2% an der
Gesellschaft geleistet. Die Beteiligung war in Folge der erheblichen Verpflichtungen der
HoldCo zum 31.12.2016 auf EUR 1,00 abzuschreiben.

b) Ertragslage

Die nachfolgende Ergebnisrechnung resultiert aus der Tatigkeit des HVF, die im Wesentli-
chen aus der Verwaltung der ubernommenen Verbindlichkeiten und Pensionslasten, der
Verwertung des Immobilienbestandes sowie dem Halten von Beteiligungen besteht.

2016 2015 Differenz
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Umsatzerlose 13,3 14,8 -1,5
Sonstige betriebliche Ertrage 2,1 2,2 -0,1
Personalaufwand -6,6 -0,3 -6,2
Abschreibungen auf Sachanlagen 0,0 0,0 0,0
ubrige betriebliche Aufwendungen -39,2 -5,4 -33,9
Abschreibungen auf Finanzanlagen 0,0 -69,8 69,8
Finanzergebnis -26,6 -68,0 41,4

Jahresergebnis -57,0 -126,5 69,5
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Durch die Neudefinition der Umsatzerlése aufgrund des BilRUG weist der HVF im Jahr 2016
erstmals Umsatzerldse aus. Das Jahr 2015 wurde in diesem Zusammenhang ruckwirkend
angepasst. Die Umsatzerlése umfassen insbesondere Ertrdge aus der Veraulierung von
Grundstlicken aus dem eigenen Bestand bzw. aus dem Bestand von f&w. Die sonstigen be-
trieblichen Ertrage bestehen im Wesentlichen aus Zuschreibungen auf die durch die Erbbau-
rechte belasteten Kernflachen.

Der Personalaufwand umfasst Aufwendungen in Hohe von Mio. EUR 6,6 (Vorjahr: Mio. EUR
0,3). Neben Aufwendungen fir Lohne und Gehalter in Hohe von Mio. EUR 0,4 besteht der
Personalaufwand aus Altersversorgungsaufwendungen mit einem Gesamtbetrag in Hohe
von Mio. EUR 6,2. Der Anstieg der Personalaufwendungen im Vergleich zum Vorjahr ist ins-
besondere darauf zurlckzufuhren, dass der Anstieg der Beihilfezahlungen im Jahr 2016 zu
einer Erhéhung der Beihilfertickstellung um rund Mio. EUR 2,8 und das verringerte Pramien-
aufkommen aus dem Deckungsvermdgen beim UKE zu einer entsprechenden Erhéhung der
Pensionsruckstellung gefuhrt haben.

Die Ubrigen betrieblichen Aufwendungen umfassen insbesondere die allgemeinen Sachkos-
ten, Entsorgungskosten und Grundsteuern. Auferdem sind abweichend von den Vorjahren
aufgrund der Anderungen durch das BilRUG die auRerordentliche Aufwendungen aus der
ratierlichen Zufihrung des Aufstockungsbetrags aus der Neubewertung der Pensionsrick-
stellungen geman BilMoG im Jahre 2010 in H6he von Mio. EUR -38,1 in den sonstigen be-
trieblichen Aufwendungen enthalten. Durch eine Anderung des Zinssatzes ergab sich im
Jahr 2010 aus der Neubewertung fir sdmtliche Altersversorgungsverpflichtungen ein Aufsto-
ckungsbetrag von Mio. EUR 66,4. Es wurde die gesetzliche Mindestregelung, jahrlich 1/15
des Aufstockungsbetrages den Pensionsrickstellungen zuzufiihren, zur Anwendung ge-
bracht. Im Berichtsjahr wurden die verbleibenden Aufstockungsbetrage in Héhe von Mio.
EUR 33,9, einer Empfehlung der Freien Hansestadt Hamburg vom 14. November 2016 fol-
gend, vollstandig aufgeldst und ergebniswirksam bertcksichtigt.

Die Abschreibungen auf Finanzanlagen in Hohe von TEUR 5 betreffen im Berichtsjahr eine
aulRerplanmafige Abschreibung der Anteile an der HSH Beteiligungs Management GmbH.
Zum 31. Dezember 2016 sind die Anteile an der HSH Beteiligungs Management GmbH voll-
standig abgeschrieben.

Zinsertrage in Hohe von Mio. EUR 0,5, Ertrédge aus Ausleihungen in Héhe von Mio. EUR 0,1
sowie Zinsaufwendungen von Mio. EUR 27,3, wovon Mio. EUR 19,3 auf die Aufzinsung von
Pensionsrickstellungen und Mio. EUR 8,0 auf Schuldverschreibungen entfallen, haben zu
einem Finanzergebnis von Mio. EUR -26,6 geflhrt. Die Minderung der Zinsaufwendungen im
Vergleich zum Vorjahr resultiert insbesondere aus der Veranderung der Berechnungsgrund-
lage des Kapitalisierungszinssatzes der Pensionsrickstellungen und der damit verbundenen
Erhéhung auf 4,01 % (Vorjahr 3,89 %).

Fasst man die unter den Personal-, den Zins- und den sonstigen betrieblichen Aufwendun-
gen ausgewiesenen Betrage zusammen, erhalt man einen Gesamtaufwand fir Altersversor-
gung in Héhe von Mio. EUR 63,6. Dieser Aufwand liegt um Mio. EUR 2,2 unterhalb des Vor-
jahresbetrages.
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Insgesamt belief sich der Jahresfehlbetrag 2016 auf Mio. EUR 57,0, der auf neue Rechnung
vorgetragen werden soll.

c¢) Finanzlage

2016 2015

TEUR TEUR
Cash flow aus laufender Geschéftstatigkeit -64.129 -64.674
Cash flow aus Investitionstatigkeit 8.700 14.331
Cash flow aus Finanzierungstatigkeit 99.000 74.000
Veranderungen des Finanzmittelfonds 43.571 23.657
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 111.628 87.971
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 155.199 111.628

Der negative Cash flow aus laufender Geschaftstatigkeit resultiert insbesondere aus Alters-
versorgungs- und Zinszahlungen. Dem standen positive Cash flows aus der Verdullerung
von Verkaufsgrundstliicken gegentiber. Der positive Cash flow aus Finanzierungstatigkeit
resultiert aus Ruckflissen aus Ausleihungen.

d) Vermogenslage

Fur die nachfolgende Analyse der Entwicklung des Vermdgens, des Fremd- und des Eigen-
kapitals sind die Zahlen der Bilanz zum 31. Dezember 2015 zum Vergleich herangezogen
worden.

31.12.2016 Vorjahr
Mio. EUR in % Mio. EUR in %
Anlagevermdgen 121,7 41,8 224.4 65,7
Umlaufvermdgen 170,2 58,2 117.,4 34,3
AKTIVA 291,9 100,0 341,8 100,0
Eigenkapital -512,3 -175,5 -455,3 -133,2
Ruickstellungen 600,3 205,7 592,8 173,3
Verbindlichkeiten 203,9 70,0 204,3 59,9
PASSIVA 291,9 100,0 341,8 100,0

Das Anlagevermdgen setzt sich insbesondere aus dem Sachanlagevermdgen sowie der
Beteiligung an der Asklepios Kliniken Hamburg GmbH (AKH) zusammen. Die Ausleihungen
an die FHH und die HGV Hamburger Gesellschaft fir Vermégens- und Beteiligungsma-
nagement mbH wurden im Berichtsjahr vollstandig zurickgezahlt.
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Das Sachanlagevermdgen umfasst dabei die fir den Krankenhausbetrieb nicht betriebsnot-
wendigen Flachen sowie den mit Erbbaurechten belasteten betriebsnotwendigen Grund und
Boden (Kernflache) der AKH und der Schén Klinik Hamburg Eilbek. Die Verkaufsflache wird
in geringem Umfang auf Basis von Mietvertragen genutzt. Die betriebsnotwendigen Flachen
und Bauwerke sind im Wege der Ubertragung von Erbbaurechten (iberlassen worden. Die
Erbbaurechte beginnen mit der Eintragung im Grundbuch und enden mit Ablauf des
31. Dezember 2064 (Grundlaufzeit). Eigentimer und Erbbaurechtsinhaber haben jeweils das
dreimalige Recht, eine Verlangerung des Erbbaurechts um jeweils weitere fiinfzehn Jahre zu
verlangen.

Im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2016 werden 25,1 % der Anteile an der AKH aus-
gewiesen.

Im Umlaufvermogen sind im Wesentlichen Forderungen gegen die FHH aus Grundstiicks-
verkdufen, Zinsabgrenzungen aus Ausleihungen an die HGV sowie liquide Mittel enthalten.

Die Ruckstellungen betragen insgesamt Mio. EUR 600,3. Davon entfallen Mio. EUR 593,0
auf Versorgungsverpflichtungen.

Die sonstigen Ruckstellungen beinhalten insbesondere Ruckstellungen fur Freimachungs-
kosten, die im Zusammenhang mit der geplanten Veraulierung nicht betriebsnotwendiger
Verkaufsflachen, die noch von der Schén Klinik Hamburg Eilbek genutzt werden, anfallen
werden, sowie fur die Kosten zur notwendigen ErschlieBung von Verkaufsflachen.

Die Verbindlichkeiten bestehen unverandert Uberwiegend aus Namensschuldverschreibun-
gen in Hohe von Mio. EUR 200,0 sowie aus Zinsen flr diese Schuldverschreibungen.

3. Prognose-, Chancen- und Risikobericht

Der HVF verfugt Uber ein Risikomanagementsystem mit dem die vorhandenen und zukunfti-
gen Risiken und Risikoursachen erfasst werden. Ziel des Risikomanagementsystems ist es,
potentielle Risiken durch Steuerung beherrschbar zu machen. Das Risikomanagementsys-
tem ist stufenweise aufgebaut und umfasst die Identifizierung von generellen Risiken und
Risiken der Geschaftsbereiche sowie deren Bewertung nach Eintrittswahrscheinlichkeit und
Schadensausmal. Die Ergebnisse werden in einem jahrlichen Risikobericht dargestellt und
der Anstaltstragerversammlung vorgelegt.

Der HVF ist unterkapitalisiert und weist einen Nicht durch Eigenkapital gedeckten Fehlbetrag
in Héhe von Mio. EUR 512,3 aus. Die Altersversorgungsaufwendungen werden sich in den
folgenden Jahren nicht wesentlich verringern und das Ergebnis des HVF belasten. Die Ab-
rechnung und Zahlbarmachung der Versorgungsbeziige, die Bestandsverwaltung, Versor-
gungsausgleichsberechnungen sowie Sonderaufgaben werden Uber einen externen Dienst-
leister sparsam und wirtschaftlich erbracht.
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Fur das Jahr 2017 ist auf Basis des Wirtschaftsplans mit einem negativen Jahresergebnis
von Mio. EUR 47,1 zu rechnen, das insbesondere aus Altersversorgungs- und Zinsaufwen-
dungen resultiert.

Die Grundstiicke der Verkaufsfliche werden mit den zu erwartenden VerauRRerungswerten
angesetzt, so dass nicht von wesentlichen Buchgewinnen aus der VerauRerung des Anlage-
vermdgens auszugehen ist.

Die Entwicklung ist auRerdem von der Geschéftsentwicklung der Beteiligung an der AKH
abhéngig. Nach der vorliegenden Mehrjahresplanung dieser Gesellschaft ist davon auszu-
gehen, dass der Krankenhausbetrieb weiterhin erfolgreich sein wird und der HVF damit mit-
telbar von der positiven Geschaftsentwicklung profitieren wird.

Der HVF hélt daruber hinaus Anteile an der HSH Beteiligungs Management GmbH (HoldCo).
Durch Versténdigung mit der EU-Kommission ist eine Aufspaltung der HSH in eine Holding-
Gesellschaft (HoldCo) und eine operativ tatige Gesellschaft (OpCo) erfolgt (vgl. Abschnitt 2
a). Die Beteiligung des HVF an der HoldCo (5,2 %) ist im Rahmen einer Barkapitalerhéhung
der HoldCo vollzogen worden. Der Beteiligungsansatz ist vollstdndig wertberichtigt worden.

Soweit die Mittel des HVF zur Erfullung der Aufgaben der Anstalt nicht ausreichen, ist der
HVF gesetzlich erméchtigt, zur Deckung seiner Verpflichtungen weitere Kredite aufzuneh-
men. Unter Beriicksichtigung der in 2012 und 2013 erhaltenen Haushaltszuschiisse von ins-
gesamt Mio. EUR 253,0, der vorhandenen finanziellen Mittel und der zu erwartenden Zah-
lungsverpflichtungen ist davon auszugehen, dass bis zum Jahr 2018 keine erneuten Kredit-
aufnahmen notwendig werden. Die Zahlungsfahigkeit des HVF ist gegeben.

Die Freie und Hansestadt Hamburg ist als Tragerin des HVF gesetzlich verpflichtet, die An-
stalt als Einrichtung funktionsféahig zu halten (Anstaltslast). Des Weiteren haftet die Freie und
Hansestadt Hamburg fur die Verbindlichkeiten des HVF als Gewahrtragerin unbeschrankt,
wenn und soweit die Befriedigung aus dem Vermégen der Anstalt nicht zu erlangen ist (Ge-
wahrtragerhaftung). GemaR § 1 des Hamburgischen Insolvenzunfahigkeitsgesetzes ist der
HVF als Anstalt 6ffentlichen Rechts nicht insolvenzfahig.

Hamburg, 19. Mai 2017

»Hamburgischer Versorgungsfonds” (HVF)
- Anstalt 6ffentlichen Rechts -

K (Geschéftsfiihrer)






Jahresabschluss fiir das Geschiftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2016



"Hamburgischer Versorgungsfonds™ (HVF)
Anstalt 6ffentlichen Rechts - Hamburg

Bilanz zum 31. Dezember 2016

AKTIVA

A. Anlagevermégen

I. Immaterielle Vermogensgegenstinde
entgeltlich erworbene gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte

Il. Sachanlagen
1. Grundstlicke, grundstiicksgleiche Rechte und
Bauten einschlieRlich der Bauten auf fremden
Grundstiicken
2. andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung

lll. Finanzanlagen
1. Ausleihungen an die FHH
2. Beteiligungen
3. sonstige Ausleihungen

B. Umlaufvermégen
I. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde

1. Forderungen gegen die FHH
2. sonstige Vermdgensgegenstande

Il. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten

D. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag

Stand
31.12.2015

EUR EUR TEUR
1,00 0
59.899.404,85 63.632
5.160,00 8
59.904.564,85 63.640
0,00 35.000
61.779.094,77 61.779
0,00 64.000
61.779.094,77 160.779
121.683.660,62 224.419
13.790.202,80 3.374
976.429,17 2.363
14.766.631,97 5.737
155.198.771,93 111.628
169.965.403,90 117.365
226.694,60 1
512.312.251,94 455.264
804.188.011,06 797.049




PASSIVA
Stand
31.12.2015
EUR EUR TEUR
Eigenkapital
. Festgesetztes Kapital 100.000.000,00 100.000
Il. Andere Gewinnriicklagen 160.372,00 160
lll. Verlustvortrag -555.424.190,07 -428.951
IV. Jahresfehlbetrag -57.048.433,87 -126.473
V. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 512.312.251,94 455.264
0,00 0
Sonderposten fiir Investitionszuschiisse und -zulagen 382,40 2
Riickstellungen
1. Ruckstellungen fiir Pensionen und ahnliche
Verpflichtungen 592.989.473,00 585.036
2. Steuerriickstellungen 160.230,00 623
3. sonstige Riickstellungen 7.137.829,67 7.096
600.287.532,67 592.755
Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 33.009,73 73
2. Verbindlichkeiten gegentiber der FHH 310.035,00 300
3. sonstige Verbindlichkeiten 203.557.051,26 203.919

davon aus Steuern:
EUR 0,00 (Vj. TEUR 189)
203.900.095,99 204.292

804.188.011,06 797.049







"Hamburgischer Versorgungsfonds" (HVF)
Anstalt 6ffentlichen Rechts - Hamburg

Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2016

2015
EUR EUR TEUR
1. Umsatzerlése 13.283.083,30 14.779
2. sonstige betriebliche Ertrage 2.128.092,19 2.245
3. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter 373.553,56 364
b) soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung 6.177.970,77 -25
davon fur Altersversorgung:
EUR 6.155.861,36 (Vj. TEUR -47)
6.551.524,33 339
4. Abschreibungen auf Sachanlagen 2.854,10 3
5. sonstige betriebliche Aufwendungen 39.237.221,68 5.188
davon Aufwendungen nach Art. 67 Abs. 1 und 2 EGHGB
EUR 38.193.352,00 (Vj. TEUR 4.233)
6. Ertrage aus Ausleihungen des Finanz-
anlagevermdgens 124.933,33 730
7. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 522.444,44 848
davon Ertrédge aus Abzinsung:
EUR 0,00 (Vj. TEUR 0)
8. Abschreibungen auf Finanzanlagen 5.222,00 69.770
9. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 27.268.982,34 69.840
davon Aufwendungen aus Aufzinsung:
EUR 19.256.217,00 (Vj. TEUR 61.828)
10. Ergebnis nach Steuern -57.007.251,19 -126.538
11. sonstige Steuern 41.182,68 -65

12. Jahresfehlbetrag -57.048.433,87 -126.473
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»Hamburgischer Versorgungsfonds* (HVF)
- Anstalt 6ffentlichen Rechts -, Hamburg

Anhang fur das Geschaftsjahr 2016

. Allgemeine Angaben

Der ,Hamburgischer Versorgungsfonds® (HVF) — Anstalt 6ffentlichen Rechts — (AOR) ist her-
vorgegangen aus der LBK Hamburg Immobilien AGR mit Sitz in Hamburg. Die Griindung der
LBK Hamburg Immobilien A6R erfolgte durch Anderung des Gesetzes zur Errichtung der
Anstalt Landesbetrieb Krankenhauser (LBKHG) vom 11. April 1995 mit dem Gesetz zur Neu-
regelung der Rechtsverhaltnisse des Landesbetriebs Krankenhduser Hamburg vom 17. De-
zember 2004. Das geéanderte Gesetz erhielt den Titel ,LBK-Immobilien Gesetz®. Mit Gesetz
vom 21. November 2006 (Hamburgisches Gesetz- und Verordnungsblatt Nr. 49, Teil | vom
28. November 2006, Seiten 557 bis 559) wurde das LBK-Immobilien Gesetz geandert und
erhielt den Titel ,Gesetz tGber den Hamburgischen Versorgungsfonds — Anstalt 6ffentlichen
Rechts — (HVFG)“. Dieses wurde zuletzt geandert am 17. Dezember 2013 (HmbGVBI. Seite
503, 524).

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2016 wurde dem HVFG folgend nach den Vor-
schriften des Handelsgesetzbuches fir grolie Kapitalgesellschaften aufgestellt.

Die Gliederung der Bilanz ist aus Grinden der Klarheit um Ausleihungen an, Forderungen
und Verbindlichkeiten gegeniber der Freien und Hansestadt Hamburg (FHH) erweitert.

Der Grundsatz der Darstellungsstetigkeit gem. § 252 Abs. 1 Nr. 6, § 265 Abs. 2 HGB wurde
mit den nachfolgend dargestellten Ausnahmen beachtet.

Fir die Gewinn- und Verlustrechnung wird das auch bisher angewandte Gesamtkostenver-
fahren beibehalten.

Abweichend von Vorjahren werden die Umsatzerlése 2016 auf Basis der neuen Definition
gemal Bilanzrichtlinie-Umsetzungsgesetz (BilRUG) in § 277 Abs. 1 HGB ermittelt. Insoweit
werden die Erlése aus Verkaufen und Vermietung in Hohe von TEUR 13.283 (Vorjahr: TEUR
14.779) unter den Umsatzerldsen und nicht mehr unter den sonstigen betrieblichen Ertragen
ausgewiesen. Aullerordentliche Aufwendungen in Hohe von TEUR 38.193 (Vorjahr: TEUR
4.233) werden unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen. Die Vorjah-
reszahlen wurden entsprechend angepasst.

Il Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze
Das Sachanlagevermdgen ist grundsatzlich mit den beizulegenden Verkehrswerten zum

1. Januar 2005 angesetzt worden, vermindert um planmaRige lineare und aul3erplanmaflige
Abschreibungen. Der Wertermittlung der fur den Krankenhausbetrieb nicht betriebsnotwen-
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digen Bauwerke und Flachen in der Eréffnungsbilanz liegen Gutachten eines 6ffentlich be-
stellten und vereidigten Sachverstandigen fur die Bewertung von Grundstiicken zu Grunde.

Zugange werden mit ihren Anschaffungskosten, vermindert um planmafige Abschreibungen,
bewertet. In Bezug auf die Bilanzierung geringwertiger Wirtschaftsglter werden handels-
rechtlich die steuerrechtlichen Regelungen des § 6 Abs. 2 und Abs. 2a EStG angewendet.
Abnutzbare, bewegliche Wirtschaftsglter des Anlagevermoégens, die selbstandig nutzbar
sind und deren Anschaffungskosten EUR 410,00 nicht tbersteigen, werden im Jahr des Zu-
gangs voll aufwandswirksam abgeschrieben.

Die betriebsnotwendigen Flachen und Gebaude sind der Asklepios Kliniken Hamburg GmbH,
Hamburg (im Folgenden kurz: AKH) und der Schon Klinik Hamburg Eilbek, im Wege der
Ubertragung von Erbbaurechten (berlassen worden. Die Erbbaurechte beginnen mit der
Eintragung im Grundbuch und enden in der Regel mit Ablauf des 31. Dezember 2064
(Grundlaufzeit). Eigentimer und Erbbaurechtsinhaber haben in der Regel jeweils das drei-
malige Recht, eine Verlangerung des Erbbaurechts um jeweils weitere 15 Jahre zu verlan-
gen. Die Erbbaurechte wurden mit Wirkung zum 1. Januar 2005 als Sacheinlage in die AKH
eingebracht. Die Erbbaurechte umfassen Grund und Boden und aufstehende Gebdude. Da
samtliche Gebaude eine unter der Grundlaufzeit der Erbbaurechte liegende Restnutzungs-
dauer haben, werden diese in der Bilanz des HVF nicht angesetzt. Der Wertermittlung fir
den mit Erbbaurechten belasteten betriebsnotwendigen Grund und Boden (Kernflache) lie-
gen ebenfalls gutachterliche Zeitwerte des Sachverstandigen auf den 1. Januar 2005 zu
Grunde. Die Belastung durch die Erbbaurechte wurde durch Absetzung des Barwertes fikti-
ver Erbbauzinsen Uber 60 Jahre Rechnung getragen. Als Erbbauzins wurde der fur die Ver-
langerungsphase bereits festgeschriebene Zinssatz angesetzt, die Kapitalisierung erfolgte
mit 5,5 % p.a. Hieraus ergab sich auf den 1. Januar 2005 eine Wertkorrektur von Mio. EUR
91,2. Die im Zeitablauf abnehmende wirtschaftliche Belastung wird durch lineare Zuschrei-
bungen in Hohe von rund Mio. EUR 1,5 p.a. berucksichtigt. Im Berichtsjahr waren zusatzlich
wegen des teilweisen Wegfalls der Griinde niedrigerer Wertansatze Zuschreibungen in Héhe
von Mio. EUR 0,1 vorzunehmen.

Auf die Anschaffungskosten der Anteile an der HSH Nordbank AG wurden in Vorjahren ins-
gesamt aulRerplanmaRige Abschreibungen von Mio. EUR 1.084,8 auf die an den jeweiligen
Stichtagen niedrigeren beizulegenden Werte vorgenommen. Der sich daraus ergebende
Wertansatz zum 31. Dezember 2015 betrug demnach EUR 1,00. Im Berichtsjahr wurde im
Rahmen der Abwicklung der HSH Nordbank AG die ,Hold. Co.“ HSH Beteiligungsmanage-
ment AG gegrindet. Der HVF hat in diesem Zusammenhang seine Beteiligung an der HSH
Nordbank AG eingebracht und eine zusatzliche Bareinlage in Hohe von EUR 5.223,0 geleis-
tet. Die Beteiligung war in Folge der erheblichen Verpflichtungen der HSH Beteiligungs Ma-
nagement GmbH (Hold. Co.) per 31. Dezember 2016 auf EUR 1,00 abzuschreiben.

Die Ausleihungen wurden im Vorjahr jeweils zum Nennwert bilanziert.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande sind mit ihrem Nennwert unter Abzug
angemessener Wertberichtigungen bilanziert.

Liquide Mittel sind mit ihrem Nennwert angesetzt.
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Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten betreffen Ausgaben vor dem Abschlussstichtag,
die Aufwand fur eine bestimmte Zeit nach diesem Tage darstellen. Die Auflosung des Pos-
tens erfolgt entsprechend dem Zeitablauf.

Als festgesetztes Kapital wird das Stammkapital gemall § 3 Abs. 1 des Gesetzes Uber den
Hamburgischen Versorgungsfonds — Anstalt 6ffentlichen Rechts — (HVFG) ausgewiesen.

Der Sonderposten fur Zuschisse und Zulagen betrifft eine im Jahr 2009 getatigte Investition
und wird entsprechend der Nutzungsdauer des geforderten Gegenstandes aufgelost.

Die Ruckstellungen wurden im Rahmen vernlnftiger kaufmannischer Beurteilung unter Be-
ricksichtigung aller erkennbaren Risiken gebildet. Fiir die Pensionsverpflichtungen wurden
Ruckstellungen auf der Basis eines Zinsful3es von 4,01 % (Vj: 3,89 %) nach versicherungs-
mathematischen Grundsatzen entsprechend dem ratierlichen Anwartschaftsbarwertverfahren
(Projected Unit Credit Methode) gebildet. Im Berichtsjahr erfolgte eine gesetzliche Anderung
der Berechnungsgrundlage des ZinsfulRes, nach der ab dem Jahr 2016 auf den 10-Jahres-
Durchschnitt anstatt auf den 7-Jahres-Durchschnitt abzustellen ist. Lohn- und Gehaltssteige-
rungen werden mit 2,0 % (UKE 1,5 %) bertcksichtigt, die Anpassung der laufenden Renten
mit 1 % angegeben. Es wurden die Richttafeln 2005 G von Dr. Klaus Heubeck verwendet.
Fur die Ruckstellung der Beihilfen wurden zusatzlich die Grundkopfschaden und Profile 2005
(VerBaFin 12/2006) verwendet sowie der Anstieg der Grundkopfschaden mit 2,0 % ange-
setzt. Die Bewertung der Rickstellung fir Beihilfen erfolgt unverandert zum Vorjahr unter
Verwendung des nach dem 7-Jahres-Durchschnitt ermittelten Kapitalisierungszinssatzes.

Auf Grund der geanderten Bewertung der Pensionsverpflichtungen zum 1. Januar 2010 wur-
de von den Ubergangsvorschriften gemaR Art. 67 Abs. 1 und 2 EGHGB Gebrauch gemacht.
Die Zufiihrung in H6he von TEUR 4.233 (entspricht mit einer Ausnahme dem Mindestbetrag
nach Art. 67 Abs. 1 Satz 1 EGHGB von 1/15) aus der Bewertungsumstellung wurde als
sonstiger betrieblicher Aufwand gebucht. In Zusammenhang mit der Umstellung der Berech-
nungsgrundlagen des Zinssatzes gem. § 253 Abs. 2 HGB hat die Freie Hansestadt Hamburg
mit Schreiben vom 14. November 2016 die Empfehlung ausgegeben, die verbleibenden Un-
terschiedsbetrage zum Abschlussstichtag 31. Dezember 2016 vollstandig aufzuldésen. Die
verbleibenden Unterschiedsbetrage in Hohe von TEUR 33.960 wurden somit im Berichtsjahr
zusatzlich der Ruckstellung zugefuhrt.

Soweit sonstige Rlckstellungen eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr haben, erfolgte
gemal § 253 Abs. 2 Satz 1 HGB die Abzinsung auf der Grundlage eines Marktzinssatzes,
der unter Beachtung des voraussichtlichen Erflllungszeitpunktes bzw. der individuellen Rest-
laufzeit der jeweiligen Verpflichtung durch eine Durchschnittsbildung aus den jeweiligen lauf-
zeitadaquaten Zinssatzen der vergangenen sieben Geschéaftsjahre zu ermitteln ist.

Die Verbindlichkeiten sind mit dem Erflllungsbetrag angesetzt worden.
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. Angaben zur Bilanz
Anlagevermégen

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist dem Anlagenspiegel zu entnehmen. Auf die
Grundstucke der Verkaufsflachen wurden im Berichtsjahr auf Grund gestiegener Erléserwar-
tungen aus den Grundstiicksverkaufen Wertauftholungen in Héhe von TEUR 109 auf Grund
vorangegangener aul3erplanmafiger Abschreibungen vorgenommen. Bei den vorhandenen
Kernflachen wurden lineare Zuschreibungen in Héhe von TEUR 1.514 vorgenommen (siehe
. Bilanzierungs- und Bewertungsmalistabe).

Unter dem Finanzanlagevermdgen wurden im Vorjahr Ausleihungen, die aus den erhaltenen
Haushaltszuschissen der FHH resultieren, ausgewiesen. Die Ausleihungen waren verzins-
lich bei der FHH angelegt und sind im Berichtsjahr in voller Hohe von Mio. EUR 35,0 zurtick
geflossen. Die Beteiligungen betreffen 25,1 % der Anteile an der AKH sowie 5,2 % der Antei-
le an der HSH Beteiligungs Management GmbH. Des Weiteren bestanden im Vorjahr sonsti-
ge Ausleihungen an die HGV Hamburger Gesellschaft fir Vermdgens- und Beteiligungsma-
nagement mbH, von denen im Berichtsjahr planmaRig der Restbetrag in Hohe von Mio. EUR
64,0 an den HVF zurickgeflossen ist.

Umlaufvermoégen

Die Forderung gegen die FHH betrifft im Wesentlichen Ertrage aus Grundstucksverkaufen,
die nach Ablauf des Geschéftsjahres ausgezahlt wurden.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande betreffen Forderungen aus der Veraulerung der Be-
teiligung Bethesda in Héhe von TEUR 22. Fir die Weiterbelastung aus Aufwendungen fir
Altersversorgung bestehen Ruckforderungen in Hohe von TEUR 627. Fur die Ausleihungen
an die HGV Hamburger Gesellschaft fur Vermdgens- und Beteiligungs Management mbH
bestehen Zinsforderungen in Hohe von TEUR 18. Die sonstigen Vermdgensgegenstande
haben in voller Hohe eine Restlaufzeit von unter einem Jahr.

Eigenkapital
Das festgesetzte Kapital betragt wie im Vorjahr Mio. EUR 100,0.

Verlustvortrag

Mio. EUR
Stand 31. Dezember 2015 -555,4
Jahresfehlbetrag 2016 -57,1

Stand 31. Dezember 2016 -612,5
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Pensionsriickstellungen

Gemal § 2 Abs. 1 LBKBetriebG sind samtliche Versorgungsverpflichtungen gegeniber
Rentnerinnen und Rentnern, die bis zum 1. Januar 2005 verrentet sind, sowie samtliche Ver-
sorgungsverpflichtungen gegenliber Beschaftigten, die vor dem Errichtungsstichtag mit un-
verfallbaren Anspriichen ausgeschieden sind, auf den HVF Ubergegangen, es sei denn, die-
se Verpflichtungen wurden von der Unterstitzungskasse ibernommen. Dartber hinaus sind
samtliche bis zum 1. Januar 2005 entstandenen Versorgungsverpflichtungen gegenlber
beurlaubten Beamtinnen und Beamten sowie Altersversorgungsverpflichtungen fur bestimm-
te Mitarbeiter des ehemaligen AK Bergedorf dem HVF zugeordnet worden. Fir samtliche
bestehende Verpflichtungen wurde eine Pensionsrickstellung gebildet. Die Zufihrung des
bisher nicht passivierten Unterschiedsbetrages wurde im Jahr 2016 in voller Hbhe von Mio.
EUR 38,2 als Aufwendungen nach Art. 67 Abs.1 und 2 EGHGB erfasst, der unter den sons-
tigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen wird. Die noch nicht in der Bilanz ausgewie-
senen Betrage sind demnach im Berichtsjahr vollstandig zugefuhrt worden.

Im Berichtsjahr haben sich auf Grund der Neuregelung der Ermittlung der Zinssatzes gem.
§ 253 Abs. 2 HGB auf Grundlage des 10-Jahres-Durchschnitts Unterschiedsbetrage erge-
ben. Die Unterschiedsbetrage belaufen sich auf insgesamt Mio. EUR 41 4.

Die Pensionsruckstellungen berucksichtigen weiterhin samtliche Verpflichtungen zur Beihilfe,
die auf Grund der Verordnung uber die Gewahrung von Beihilfen in Krankheits-, Geburts-
und Todesfallen (HmbBeihVVO) gebildet wurden. Das Wahlrecht fir sogenannte Altzusagen
entsprechend § 249 Abs. 1 HGB, Art. 28 EGHGB wird nicht in Anspruch genommen. Fur die
Ermittlung der Ruckstellung liegen insoweit versicherungsmathematische Berechnungen der
BDO Deutsche Warentreuhand Aktiengesellschaft, Hamburg, vor.

Zur Erfullung der Aufgabe gemall § 2 Abs. 1 HVFG, die Koérperschaft offentlichen Rechts
Universitatsklinikum Hamburg-Eppendorf und die Anstalten 6ffentlichen Rechts férdern &
wohnen, Hamburger Friedhéfe und das Studierendenwerk Hamburg von ihren Versorgungs-
verpflichtungen zu entlasten, hat der HVF Vertrage mit den entsprechenden Rechtstragern
abgeschlossen. Fur die Ermittlung der auf Grund dieser Verpflichtungen gebildeten Pensi-
onsruckstellungen in Hohe von Mio. EUR 370,3 liegen versicherungsmathematische Be-
rechnungen von Pensionsgutachtern sowie Bestatigungen von Wirtschaftsprifungsgesell-
schaften vor.

Sonstige Ruckstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen betreffen insbesondere Ruckstellungen fur Freimachungskos-
ten in H6he von Mio. EUR 1,4 und Ruckstellungen fur ErschlieBungskosten in Héhe von Mio.
EUR 5,4. Die Ruckstellung fur Freimachungskosten bertcksichtigt die Verpflichtungen, die
im Zusammenhang mit der beabsichtigten Verwertung der nicht betriebsnotwendigen Fla-
chen anfallen werden und gemaf Beteiligungsvertrag der AKH zu erstatten sind. Der Bewer-
tung dieser Ruckstellungen liegen konkrete Vereinbarungen bzw. gutachterliche Stellung-
nahmen zu Grunde.
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Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

2016 Restlaufzeit 2015
Davon
bis Uber 1 tiber bis
Gesamt 1 Jahr Jahr 5Jahre 1 Jahr

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen 33 33 0 0 73

2. Verbindlichkeiten gegentber der FHH 310 310 0 0 300
3. sonstige Verbindlichkeiten 203.557 3.557 200.000 200.000 3.919
203.900 3.900 0 200.000 4.292

Samtliche Verbindlichkeiten sind nicht besichert. Fir samtliche Verbindlichkeiten besteht die
Gewahrtragerhaftung der Freien und Hansestadt Hamburg.

Die Verbindlichkeiten gegentber der FHH betreffen die Aufwandsentschadigung fir das Im-
mobilienmanagement.

Haftungsverhaltnisse

Der HVF hat sich im Zusammenhang mit der Finanzierung des neuen Klinikums AK Barm-
bek der AKH mit Wirkung ab dem 1. Januar 2010 gegenuber der Bayerischen Landesbank
fur die Erflllung der Mietzinsanspriiche der MOLITA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. KG
(MOLITA) sowie gegenlber der MOLITA fur die Erfullung der Verwaltungskostenbeitrage
und der Mietnebenkosten verbirgt. Der Gbernommene Umfang der Blrgschaften liegt formal
bei rund Mio. EUR 211,5. Das Risiko einer Inanspruchnahme beschrankt sich insbesondere
wegen der Anspriche der AKH auf 6ffentliche Mittel der Krankenhausfinanzierung faktisch
auf den von der AKH aufzubringenden Eigenanteil in Hoéhe von Mio. EUR 28,6 (per
31.12.2016). Hierflr hat der HVF mit der AKH und der Asklepios Kliniken GmbH eine Frei-
stellungsvereinbarung getroffen. Im Jahr 2013 wurden in Erfillung dieser Verpflichtung auf
Veranlassung der AKH entsprechende Garantieerklarungen durch deutsche Kreditinstitute
zu Gunsten des HVF abgegeben.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen bestehen im Wesentlichen aus den Mietverpflich-
tungen in Hohe von TEUR 64 p.a.

Der Mietvertrag ist unbefristet mit einer Kiindigungsfrist von 12 Monaten.
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V. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Umsatzerlose gem. § 277 Abs. 1 HGB i. d. Fassung des Gesetzes vom 17.07.2015 in
Hoéhe von EUR 13.283.083,30 (Vorjahr TEUR 14.779) setzen sich wie folgt zusammen:

Vorjahr

TEUR TEUR
Ertrage aus Anlageverkaufen 8.435 1.901
Verauflerung von Grundstlcken f&w 4.802 12.731
Vermietungserlose 43 33
Ertrdge aus Reservierungs- und Nutzungsentgelten 3 114
13.283 14.779

Die Erlése aus der VeraulRerung von Grundstiicken von fordern & wohnen A6R (f&w) in H6-
he von TEUR 4.802 resultieren aus einer im Zusammenhang mit der Ubernahme der Alters-
versorgungslasten der f&w ASR erfolgten aufschiebend bedingten Abtretung einer Forderung
von maximal EUR 63,5 Mio. der FHH gegen f&w an den HVF. Die abgetretene Forderung
wurde mit der Auszahlung der Ertrage aus der Veraulierung von Grundstlcken im Berichts-
jahr vollstandig getilgt, so dass mit weiteren Ertragen nicht mehr zu rechnen ist.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage gliedern sich wie folgt auf:

TEUR
Ertrage aus Zuschreibungen 1.623
Ertrage aus m/n-telung 436
Ertrage aus Quotenabschlagen Lehmann Brothers 62
Ertrage aus der Auflésung von sonstigen Rickstellungen 6
Ubrige 1
2.128

Unter den Personalaufwendungen werden in Hoéhe von TEUR 6.156 (Vorjahr: TEUR -47)
Aufwendungen flr Altersversorgung und Unterstlitzung ausgewiesen.

Die bisher als auRerordentliche Aufwendungen erfassten Zufihrungsbetrage aus der Neu-
bewertung der Pensionsriuckstellungen gem. Art. 67 Abs. 7 EGHGB auf den 1. Januar 2010
werden nach Streichung des gesonderten Ausweises der auferordentlichen Aufwendungen
(§ 275 Abs. 2 HGB) im Berichtsjahr gem. Art. 75 Abs. 5 EGHGB unter den sonstigen be-
trieblichen Aufwendungen ausgewiesen.
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Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen gliedern sich damit wie folgt:

Vorjahr

TEUR TEUR
Aufwendungen gemaf Art. 67 Abs. 1 und 2 EGHGB 38.193 4.233
Sonstiger Verwaltungsaufwand 335 343
Aufwandsentschadigung Immobilienmanagement 300 300
Ubrige 409 312
39.237 5.188

Die Ertrage aus Ausleihungen des Finanzanlagevermogens betreffen die Ausleihungen
an die FHH und die HGV. Von den Ertragen entfallen TEUR 29 auf die FHH und TEUR 96
auf die HGV.

Die aulRerplanmafRigen Abschreibungen auf Finanzanlagen betreffen in voller Hohe von
TEUR 5 die Anteile an der Hold Co. HSH Beteiligungs Management GmbH.

V. Sonstige Angaben

Personalzahlen

Im Jahresdurchschnitt waren 4 Mitarbeiter sowie 1 Geschaftsfihrer aktiv beschaftigt sowie
ein Mitarbeiter in Alterszeit.

Geschiftsfiihrung

Herr Johannes Hans Nee, Diplom-Kaufmann

Im Berichtsjahr beliefen sich die Gesamtbezige auf TEUR 88.

Anstaltstragerversammliung

Ein Aufsichtsrat besteht nicht. An seine Stelle ist gemal § 8 HVFG die Anstaltstragerver-
sammlung getreten. Mitglieder der Anstaltstrdgerversammlung waren im Berichtsjahr Frau
Dr. Sibylle Roggencamp, Finanzbehodrde, sowie Herr Diether Schonfelder, Behdrde fur Ge-

sundheit und Verbraucherschutz.

Den Mitgliedern der Anstaltstragerversammlung wird keine Vergutung gezahilt.
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Anteilsbesitz

Name und Sitz des Unternehmens | Beteiligungs- | Eigenkapital Ergebnis
quote
unmittelbar

% Mio. EUR Mio. EUR
Asklepios Kliniken Hamburg GmbH,
Hamburg " 25,1 605,4 60,6
HSH Beteiligungsmanagement
GmbH, Hamburg ? 5,2 - -

1) Die Zahlen betreffen das Jahr 2015.
2) Zum Berichtszeitpunkt lag der Jahresabschluss zum 31.12.2016 noch nicht vor.

Honorare des Abschlusspriifers
Im Berichtsjahr sind TEUR 36 fur Honorare der Jahresabschlussprifung angefallen.

Nachtragsbericht

Berichtspflichtige Ereignisse liegen nicht vor.

Ergebnisverwendung

Der Jahresfehlbetrag 2016 betrdgt Mio. EUR 57,0. Das Ergebnis wird auf neue Rechnung
vorgetragen.

Erklarung zum Hamburger Corporate Governance Kodex
Der HVF hat eine Entsprechenserkldarung gemal® dem Hamburger Corporate Governance

Kodex abgegeben. Diese wird auf der Website des HVF (www.hvf.hamburg.de) veréffent-
licht.

Hamburg, 19. Mai 2017

»Hamburgischer Versorgungsfonds” (HVF)
- Anstalt 6ffentlichen Rechts -

Mo i/ L

Johannes Hand Née
(Geschétftsfuhrer)
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Entwicklung des Anlagevermogens
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"Hamburgischer Versorgungsfonds" (HVF)
Anstalt 6ffentlichen Rechts - Hamburg

Entwicklung des Anlagevermoégens zum 31. Dezember 2016

Anschaffungs-/Herstellungskosten

Stand am Stand am
01.01.2016 Zugéange Abgange 31.12.2016
EUR EUR EUR EUR
Immaterielle Vermégensgegenstinde
entgeltlich erworbene gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte 266,32 0,00 0,00 266,32
266,32 0,00 0,00 266,32
. Sachanlagen
. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und
Bauten einschlieBlich der Bauten auf fremden
Grundstlicken 148.875.523,74 0,00 6.067.632,35 142.807.891,39
. andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung 36.663,95 379,10 379,10 36.663,95
148.912.187,69 379,10 6.068.011,45 142.844.555,34
I. Finanzanlagen
. Ausleihungen an die FHH 35.000.000,00 0,00 35.000.000,00 0,00
. Beteiligungen 1.146.547.823,90 5.223,00 1.084.768.730,13 61.784.316,77
. sonstige Ausleihungen 64.000.000,00 0,00 64.000.000,00 0,00
1.245.547.823,90 5.223,00 1.183.768.730,13 61.784.316,77
1.394.460.277,91 5.602,10 1.189.836.741,58 204.629.138,43
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Abschreibungen Buchwerte
Stand am Stand am Stand am Stand am
01.01.2016 Zugange Zuschreibungen Abgénge 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

265,32 0,00 0,00 0,00 265,32 1,00 1,00
265,32 0,00 0,00 0,00 265,32 1,00 1,00
85.243.792,78 0,00 1.622.880,59 712.425,65 82.908.486,54 59.899.404,85 63.631.730,96
29.028,95 2.854,10 0,00 379,10 31.503,95 5.160,00 7.635,00
85.272.821,73 2.854,10 1.622.880,59 712.804,75 82.939.990,49 59.904.564,85 63.639.365,96
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  35.000.000,00
1.084.768.729,13 5.222,00 0,00 1.084.768.729,13 5.222,00 61.779.094,77  61.779.094,77
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 64.000.000,00
1.084.768.729,13 5.222,00 0,00 1.084.768.729,13 5.222,00 61.779.094,77 160.779.094,77
1.170.041.816,18 8.076,10 1.622.880,59 1.085.481.533,88 82.945.477,81 121.683.660,62 224.418.461,73







Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie An-
hang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der "Hamburgischer Versor-
gungsfonds" (HVF) - Anstalt 6ffentlichen Rechts -, Hamburg, fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar
bis 31. Dezember 2016 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und La-
gebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergdnzenden Regelungen
im Gesetz iiber den Hamburgischen Versorgungsfonds - Anstalt 6ffentlichen Rechts - liegen in der
Verantwortung des Geschéftsfiihrers der Anstalt. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von
uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung {iber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der

Buchfiihrung und iiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaf3iger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grund-
sdtze ordnungsmaliger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt wer-
den. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschaftstatig-
keit und iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Anstalt sowie die Erwartungen {iber
mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungsle-
gungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfithrung, Jah-
resabschluss und Lagebericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung
umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen Ein-
schiatzungen des Geschéftsfiihrers sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresab-
schlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend si-

chere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

0.0809509.001
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Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergéinzenden Regelungen im Gesetz liber
den Hamburgischen Versorgungsfonds - Anstalt 6ffentlichen Rechts - und vermittelt unter Beach-
tung der Grundsétze ordnungsmaliger Buchfithrung ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entspre-
chendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Anstalt. Der Lagebericht steht in Ein-
klang mit dem Jahresabschluss, entspricht den gesetzlichen Vorschriften, vermittelt insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Anstalt und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Ent-
wicklung zutreffend dar.

Ohne diesen Bestétigungsvermerk einzuschrinken, weisen wir auf die Darstellung der Kapital-
und Ertragslage des Geschéftsfiihrers im Abschnitt "Angaben zu Chancen und Risiken der voraus-
sichtlichen Entwicklung" des Lageberichtes hin. Dort werden die bilanzielle Uberschuldung sowie
die kiinftige Ertragslage der Anstalt, die durch erhebliche Aufwendungen aus Altersversorgungs-
verpflichtungen belastet wird, beschrieben. Da die Freie und Hansestadt Hamburg als Trigerin des
"Hamburgischer Versorgungsfonds” (HVF) - Anstalt 6ffentlichen Rechts -, Hamburg, gesetzlich zur
Erhaltung der Funktionsfihigkeit der Anstalt (Anstaltslast) und dariiber hinaus zur Gewahrtriger-
haftung verpflichtet ist, ist der Fortbestand der Anstalt nicht gefahrdet.

Hamburg, den 12. Juni 2017
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